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Opinido sobre as demonstracdes contébeis individuais e consolidadas

Examinamos as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da Cetrel S.A. (““Companhia”),
identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstractes do resultado, das mutacoes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes Notas Explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, individual e
consolidada, da Cetrel S.A. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho individual e consolidado de
suas operacdes e 0s seus fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil € com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido sobre as demonstra¢des contabeis individuais e consolidadas

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contdbeis individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e sua controlada, de acordo com o0s
principios éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas como um todo e na formagao
de nossa opinido sobre essas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas e, portanto, néo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

BDO RCS Auditores Independentes, uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia do
Reino Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Emissdo de debéntures simples com esfor¢os

restritos Resposta da auditoria ao assunto
A Companhia emitiu em 2013 debéntures Nossos procedimentos de auditoria incluiram
simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie entendimento e analise das clausulas
com garantia real, em série Unica, para constantes no instrumento de escritura de
distribuicdo publica com esforgos restritos de emissao das = debentures, verificagdo
f; p " N 9_ documental das movimentac¢des ocorridas no
colqcagao. Tais dgb(intures Sao dlspensa('j'als .de exercicio, recalculo dos juros e da atualizagio
registro na Comissdo de Valores Mobiliarios monetaria dos saldos e verificagdo do
(CVM) por se tratar de distribui¢do publica com cumprimento das clausulas de covenants.

esforgos restritos de colocagdo e estdo
registradas na Central de Custddia e Liquidacdo
Financeira de Titulos Privados (CETIP).

Consideramos que o0s controles internos
implementados pela  Administracdo da
Companhia sdo adequados, as movimentacdes
ocorridas no periodo estdo suportadas por

Devido a relevancia da operacéo, cons_idefamos documentagio contabil adequada e os saldos
apresentados.

Responsabilidade da Administracéo e da governanca pelas demonstragdes contabeis individuais
e consolidadas

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracbes
contébeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracgdo de demonstracdes contabeis livres de distorcéo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstragdes contébeis individuais e consolidadas, a Administracéo é responsavel
pela avaliagcdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo
das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia e sua
controlada ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragao das demonstracdes contébeis.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel
€ um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada, de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes
existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econdémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contébeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:
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» |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contabeis individuais
e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcéo
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver
0 ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais.

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o0 objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e de sua controlada;

» Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracéo;

» Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza significativa
em relagdo a eventos ou circunstancias que possam causar davida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia e sua controlada. Se concluirmos que existe
incerteza significativa, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas ou incluir
modificagcdo em nossa opinido, se as divulgactes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condi¢Bes futuras podem levar a Companhia e sua controlada a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

= Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo
adequada.

» Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das
entidades ou atividade de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes
contébeis consolidadas. Somos responsaveis pela direcédo, supervisao e desempenho da auditoria
do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes contabeis
do exercicio corrente e que, desta maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
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Descrevemos esses assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicagcdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da

comunicacao para o interesse publico.

Salvador, 28 de fevereiro de 2020.

IBDO
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CETREL S.A.

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Passivo a patriménio liquido

Ativo
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Nota Nota
explicativa 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018 explicativa 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 5.633 21.179 62.923 60.774 Fornecedores 8.159 6.317 13.069 9.962
Contas a receber 7 44.013 33.547 61.423 45.739 Empréstimos e financiamentos 12 696 4.342 2.209 5.368
Tributos a recuperar 8 3.726 4.872 5.599 6.633 Debéntures 12 12.520 12.583 46.666 27.732
Estoques 5.612 9.520 9.259 13.429 Salarios e encargos sociais 11.951 9.905 15.636 13.187
Dividendos a receber 5.952 5.355 - - Tributos a pagar 13 4.203 2.312 6.520 5.387
Despesas antecipadas 420 537 620 901 Dividendos 7.307 6.798 7.307 6.798
Outros ativos 440 457 663 616 Contingéncias 14(b) 3.081 4.005 3.081 4.005
65.796 75.467 140.487 128.092 Outros passivos 3.321 3.334 4.542 4.634
51.238 49.596 99.030 77.073
N&o circulante
Realizavel a longo prazo Né&o circulante
Fundos restritos 6 2.946 3.204 9.708 9.998 Empréstimos e financiamentos 12 3.220 443 8.389 4.891
Outros créditos 4.582 - 4.582 - Debéntures 12 59.055 71.420 227.901 266.777
Imposto de Renda e Contribuicéo Social diferidos 15(a) - - 58.768 71.945 Partes relacionadas 16 58.691 55.146 - -
Tributos a recuperar 8 - - 169 172 Imposto de Renda e Contribuigéo Social diferidos 15(a) 51.232 52.128 51.232 52.128
Depositos judiciais 14(a) 5.244 5.540 5.244 5.540 Provisdes para contingéncias 14(b) 2.976 4.433 2.976 4.453
Despesas antecipadas 4 221 7 455 Outros passivos - - - 776
12.776 8.965 78.478 88.110 175.174 183.570 290.498 329.025
Investimentos em controladas, controladas em conjunto e coligadas 9(b) 264.904 250.671 - -
Imobilizado 10 214.655 197.796 376.587 370.697 Patriménio liquido 17
Intangivel 11 205.513 217.200 331.208 336.132 Capital social 240.022 240.022 240.022 240.022
Reserva de capital 173.452 173.452 173.452 173.452
697.848 674.632 786.273 794.939 Reservas de lucros 105.685 83.941 105.685 83.941
Ajuste de avaliagdo patrimonial 18.073 19.518 18.073 19.518
Patriménio liquido dos acionistas da controladora 537.232 516.933 537.232 516.933
Total do ativo 763.644 750.099 926.760 923.031 Total do passivo e patriménio liquido 763.644 750.099 926.760 923.031

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.




CETREL S.A.

Demonstragfes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado
Nota
explicativa 31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018

Operagdes continuadas
Receita liquida de servicos e vendas 18 (a) 161.887 166.450 296.286 292.435
Custos dos servigos prestados e vendas 18 (b) (127.317) (119.070) (200.145) (187.830)
Lucro bruto 34.570 47.380 96.141 104.605
Receitas (despesas) operacionais
Gerais e administrativas 18 (b) (30.071) (28.409) (36.187) (35.358)
Outras receitas (despesas), liquidas 18 (b) 4.700 (5.250) 4.301 (5.258)
Equivaléncia patrimonial em empresas controladas 9 (b) 28.185 22.547 - -
Lucro liquido operacional 37.384 36.268 64.255 63.989
Resultado financeiro 18 (c)
Receitas financeiras 1.417 2.910 4.712 4.937
Despesas financeiras (11.075) (12.406) (28.064) (30.529)
Resultado financeiro, liquido (9.658) (9.496) (23.352) (25.592)
Lucro liquidoantes do Imposto de Renda e da Contribuicéo Social 27.726 26.772 40.903 38.397
Imposto de Renda e Contribuig&o Social correntes 15 (b) (1.125) (1.703) (1.125) (1.703)
Imposto de Renda e Contribuig&o Social diferidos 15 (b) 895 1.205 (12.282) (10.420)
Lucro liquido do exercicio 27.496 26.274 27.496 26.274
Lucro liquido por acéo basico e diluido de operag6es continuadas atribuivel aos

13,79 7,76

acionistas da Companhia durante o exercicio (expresso em R$ por agéo)

As notas explicativas da Administragdo séo parte integrante das demonstrag6es contabeis individuais e consolidadas.




CETREL S.A.

Demonstragdes das mutacdes do patrimdnio liquido

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Saldos em 1° de janeiro de 2018

Dividendos prescritos

Realizacéo da reserva de reavaliagdo
Lucro liquido do exercicio
Dividendos minimos obrigatérios
Constituicdo de reservas

Saldos em 31 de dezembro de 2018

Dividendos prescritos

Realizagéo da reserva de reavaliagdo
Lucro liquido do exercicio
Dividendos minimos obrigatérios
Constituicdo de reservas

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Reservas de:

Capital Lucros
Lucros
Nota Ajuste de avaliacéo liquidos/(prejuizos)
explicativa Capital social Incentivos fiscais Agio Incentivos fiscais Reserva legal Retencéo de lucros patrimonial acumulados Total
240.022 3.989 169.463 17.328 6.754 38.793 20.963 - 497.312
- - - - - 44 - - 44
17 (c) - - - - - - (1.445) 1.445 -
- - - - - - - 26.274 26.274
17 (9) - - - - - - - (6.697) (6.697)
17 (d)(e)(f) - - - 931 - 20.091 - (21.022) -
240.022 3.989 169.463 18.259 6.754 58.928 19.518 - 516.933
- - - - - 39 - - 39
17 (c) - - - - - - (1.445) 1.445 -
- - - - - - - 27.496 27.496
17 (9) - - - - - - - (7.236) (7.236)
17 (d)(e)(f) - - - 3) - 21.708 - (21.705) -
240.022 3.989 169.463 18.256 6.754 80.675 18.073 - 537.232

As notas explicativas da Administragéo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas.




CETREL S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro liguido antes do Imposto de Renda e da Contribuicéo Social

Ajustes

Depreciagdo e amortizagdo

Valor residual do ativo imobilizado e intangivel baixados
Equivaléncia patrimonial

Proviséo para contingéncias

Juros e variagdes monetarias, liquidos

Variacdes nos ativos e passivos
Contas a receber

Tributos a recuperar
Estoques

Dividendos recebido
Depésitos judiciais

Despesas antecipadas
Outros ativos

Outros creditos
Fornecedores

Salérios e encargos sociais
Adiantamento de clientes
Tributos a pagar

Dividendos pagos

ProvisGes para contingéncias
Outros passivos

Caixa proveniente das operacdes
Imposto de Renda e Contribuigdo Social pagos
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Fundos restritos

Baixa de investimentos

Adicdes ao imobilizado

Adicdes ao intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Ingressos de empréstimos e financiamentos

AmortizacGes de empréstimos e financiamentos

Juros pagos de empréstimos e financiamentos
AmortizacGes das debéntures

Juros pagos de debéntures

Partes relacionadas

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos

(Redugédo)/aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

(Redugédo)/aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018
27.726 26.772 40.903 38.397
29.540 31.034 44.213 44.105
1.932 869 1.853 869
(28.185) (22.547) - -
(738) (112) (752) (98)
6.699 8.296 26.745 29.096
36.974 44.312 112.962 112.369
(10.466) (2.116) (15.684) (622)
59 1.652 (50) 1.934
3.908 (3.677) 4.170 (4.710)
13.355 5.607 - -
248 977 248 977
334 447 729 446
17 315 47) 293
(4.582) - (4.582) -
1.842 565 3.107 (655)
2.046 1.474 2.449 1.745
(144) 194 172) 170
1.891 (659) 365 (1.652)
(6.685) (3.883) (6.685) (3.883)
(2.074) 5.154 (2.074) 5.154
131 (663) 72 (328)
36.854 49.699 94.808 111.238
(40) (723) (40) (723)
36.814 48.976 94.768 110.515
258 395 290 2.406
- 28 - 28
(36.405) (17.535) (46.793) (26.430)
(239) (200) (239) (200)
(36.386) (17.312) (46.742) (24.196)
3.334 - 5.552 -
(4.240) (5.352) (5.263) (6.340)
(263) (432) (555) (643)
(12.499) (12.499) (23.124) (23.124)
(5.851) (7.190) (22.487) (23.608)
3.545 3.563 - 1)
(15.974) (21.910) (45.877) (53.716)
(15.546) 9.754 2.149 32.603
21.179 11.425 60.774 28.171
5.633 21.179 62.923 60.774
(15.546) 9.754 2.149 32.603

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contébeis individuais e consolidadas.

10



CETREL S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

Informacgdes gerais

A Cetrel S.A. (*“Companhia” ou “Cetrel’”) tem por objetivo prestar os seguintes
servigos de engenharia ambiental, principalmente aos seus acionistas usuarios
localizados na area de influéncia do Polo Industrial de Camacari, no Estado da
Bahia:

= Efluentes - coleta, transporte, tratamento e disposicdo final de efluentes
industriais;

» Unidade de incineracao de residuos liquidos - processamento e queima de
residuos liquidos organoclorados e perigosos, incluindo Ascarel (PCBs);

» Unidade de incineracdo de residuos solidos - processamento e queima de
residuos solidos perigosos e contaminados com Ascarel (PBCs); e

» Unidade de residuos solidos - disposicdo em aterros industriais, incluindo
materiais composto de amianto. Estocagem proviséria manuseio, trituracao
e blendagem de residuos para tratamento térmico via coprocessamento.

A Area de Monitoramento Ambiental GAM realiza atividades de gestio
ambiental, de monitoramento qualidade do ar, meteorologia e
hidrometeorologia, de monitoramento de solo, &guas subterrédneas e
superficiais, efluentes, rios, mar e consultoria ambiental e remediacéo e gestao
de areas contaminadas.

As atividades realizadas pela sua controlada, Distribuidora de Agua Camagari -
DAC, com base em contratos de servigcos de longo prazo, sdo representadas
preponderantemente pelo fornecimento de aguas industriais.

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contébeis aplicadas na preparacdo destas demonstracdes
financeiras estdo descritas a seguir. Essas politicas foram aplicadas de modo
consistente em todos os exercicios apresentados, salvo disposi¢cdo em contrario.

A emissdo das presentes demonstracOes financeiras foi autorizada pela
Diretoria da Companhia em 27 de fevereiro de 2020.

2.1. Base de preparagao

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas
considerando o custo historico como base de valor, exceto para ativos e
passivos financeiros mensurados a valor justo.

A preparacdo de demonstracOes financeiras requer o uso de certas
estimativas contébeis criticas e também o exercicio de julgamento por
parte da administracdo da Companhia no processo de aplicacdo das
politicas contabeis da Companhia e de sua controlada.
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CETREL S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior
complexidade, bem como as areas nas quais as premissas e estimativas
sao significativas para as demonstracdes financeiras consolidadas, estao
divulgadas na Nota 3.

A Companhia e sua controlada ndo possuiam outros resultados abrangentes
nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018. Dessa forma, a
demonstracdo de resultados abrangentes nessas datas ndo esta sendo
apresentada.

As demonstracdes financeiras sdo apresentadas em Reais (R$), que é a
moeda funcional e de apresentacdo da Companhia.

(a) Demonstracdes financeiras consolidadas

As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas e estdo
sendo apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil,
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis (“CPC”) e as normas internacionais de relatério financeiro
(International Financial Reporting Standards (“IFRS”), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (“IASB”)) e evidenciam todas as
informacdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e
somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela
administracdo na sua gestéo.

(b) Demonstracdes financeiras individuais

As demonstracdes financeiras individuais da Controladora foram
preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, emitidas
pelo CPC e sdo divulgadas em conjunto com as demonstracdes financeiras
consolidadas.

Nas demonstragdes financeiras individuais, a controlada € contabilizada
pelo método de equivaléncia patrimonial ajustada na proporcdo dos
direitos e obrigacbes contratuais. Os mesmos ajustes sdao feitos nas
demonstracdes financeiras individuais e nas demonstragdes consolidadas
para chegar ao mesmo resultado e patriménio liquido atribuivel as
acionistas da Controladora.

(c) Mudanca nas politicas contabeis e divulgacoes
Nao ocorreram mudancas nas praticas contabeis aplicadas na elaboracao

destas demonstracdes financeiras em relacdo aquelas apresentadas nas
demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.
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consolidadas
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(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.2.

2.3.

Consolidagéo
(a) Companhia consolidada
As demonstracdes financeiras consolidadas abrangem as demonstragoes

financeiras da Companhia, nas quais sdo mantidas as seguintes
participacdes aciondrias, diretas e indiretas:

Quantidade de Participacéo
acoes possuidas no capital social (%)
Pais 2019 2018 2019 2018
DAC Brasil 20.396.249 20.396.249 100,00 100,00

(b) Controlada

Controlada é toda a entidade na qual a Companhia detém o controle. A
controlada é totalmente consolidada a partir da data em que o controle é
transferido para a Companhia. A consolidacé@o é interrompida a partir da
data em que a Companhia deixa de ter o controle.

Os ativos identificaveis e os passivos adquiridos assumidos para aquisi¢cdo
de controladas em uma combinacdo de negodcios sdo mensurados
inicialmente pelos valores justos na data da aquisicdo. A Companhia e sua
controlada reconhecem a participacdo ndo controladora na adquirida,
tanto pelo seu valor justo como pela parcela proporcional ndo controlada
no valor justo de ativos liquidos da adquirida. A mensuracdo da
participacdo ndo controladora é determinada em cada aquisicdo
realizada. Custos relacionados com aquisicdo sdo contabilizados no
resultado do exercicio conforme incorridos.

Transacgdes, saldos e ganhos ndo realizados em transacdes entre empresas
da Companhia e sua controlada sdo eliminados. Os prejuizos nao
realizados também sdo eliminados a menos que a operacdo forneca
evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas
contéabeis da controlada sdo alteradas, quando necessario, para assegurar
a consisténcia com as politicas adotadas pela Companhia e sua controlada.

Instrumentos financeiros

2.3.1.Classificacao

a) Ativos financeiros

O CPC 48/IFRS 9 contém trés principais categorias de classificacdo para
ativos financeiros: mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por

meio de outros resultados abrangentes (VJORA) e ao valor justo por meio
do resultado (VJR).
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A norma elimina as categorias existentes no CPC 38/IAS 39 de mantidos
até o vencimento, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda.

A Companhia e sua controlada classificam seus ativos financeiros sob a
categoria custo amortizado. A classificacdo depende da finalidade para a
gual os ativos financeiros foram adquiridos.

Os ativos financeiros sdo apresentados como ativo circulante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap0s a data do
balanco.

b) Passivos financeiros

O CPC 48/IFRS 9 contém duas principais categorias de classificacdo para
passivos financeiros: mensurados ao custo amortizado, ou ao valor justo
por meio do resultado.

A Companhia e sua controlada classificam seus passivos financeiros sob a
categoria custo amortizado. A classificacdo depende da finalidade para a
gual os passivos financeiros foram assumidos.

Os passivos financeiros sdo apresentados como passivo circulante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap0s a data do
balanco.

2.3.2.Reconhecimento e mensuracéo

A Companhia e sua controlada reconhecem um ativo financeiro ou um
passivo financeiro em seu balanco patrimonial, na data da negociacgéo,
guando a Companhia se tornar parte das disposicdes contratuais do
instrumento.

Os ativos e passivos financeiros séo, inicialmente, reconhecidos pelo valor
justo, acrescidos dos custos da transacdo, que sejam diretamente
atribuiveis a aquisicdo ou a emisséo do ativo ou passivo financeiro. Apos o
reconhecimento inicial, a Companhia mensura o ativo e passivo financeiro
de acordo com sua classificagao.

2.3.3.Desreconhecimento (baixa) dos ativos e passivos financeiros
a) Ativos financeiros
Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo

financeiro ou parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é
baixado quando:
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(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

= Qs direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

= A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do
ativo ou assumiu uma obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de
caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por forca de
um acordo de “repasse”; e (i) a Companhia transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (ii) a
Companhia nédo transferiu nem reteve substancialmente todos os
riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre
0 ativo.

b) Passivos financeiros
Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacdo for revogada,
cancelada ou expirar.

Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do
mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos
de um passivo existente forem significativamente alterados, essa
substituicdo ou alteracdo é tratada como baixa do passivo original e
reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferengca nos
correspondentes valores contédbeis reconhecida na demonstracdo do
resultado.

2.3.4. Impairment de ativos financeiros e nao financeiros
(a) Ativos financeiros

A Companhia e sua controlada avaliam na data da emisséo do balango se
existe evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou grupo de ativos
financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta
deteriorado e as perdas por impairment, sdo incorridas somente se ha
evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos
ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda"),
e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa
futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que
pode ser estimado de maneira confiavel.

(b) Ativos néo financeiros

Os ativos que tém uma vida util indefinida, como o &gio, nédo estéo sujeitos
a amortizacdo e sdo testados anualmente para identificar eventual
necessidade de reducéo ao valor recuperavel (impairment). As revisdes de
impairment do agio sdo realizadas anualmente ou com maior frequéncia
se eventos ou alteracBes nas circunstancias indicarem um possivel
impairment.
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2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

Os ativos que estdo sujeitos a amortizagéo sdo revisados para a verificagdo
de impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias
indicarem que o valor contéabil pode nao ser recuperavel. Uma perda por
impairment € reconhecida quando o valor contabil do ativo excede seu
valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de
um ativo menos seus custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de
avaliacdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos
para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente
(Unidades Geradoras de Caixa “UGC”).

N&o foram identificadas evidéncias objetivas que pudessem justificar o
registro de perdas de impairment tanto para ativos financeiros, quanto
para os nao financeiros, para os exercicios findos em 31 de dezembro de
2019 e de 2018.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdésitos bancarios e
outros investimentos de curto prazo de alta liquidez e com risco
insignificante de mudanca de valor.

Contas a receber

As contas a receber correspondem aos valores a receber pela prestacao
de servigos e vendas de mercadorias no decurso normal das atividades da
Companhia e de sua controlada. Se o prazo de recebimento é equivalente
a um ano ou menos, as contas a receber sdo classificadas no ativo
circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no ativo ndo circulante.

As contas a receber sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo,
menos os créditos de realizagdo duvidosa, calculados com base na analise
dos créditos e registrado no montante considerado pela Administracédo
como suficiente para cobrir perdas esperadas nas contas a receber.

Estoques

Os estoques sdo registrados ao custo médio de aquisi¢cdo, que ndo supera
os valores de mercado ou valor liquido de realizacdo. O custo desses
estoques € reconhecido no resultado quando da utilizagdo, venda ou
perecimento.

Outros créditos

Estes correspondem aos valores a receber fora decurso normal das
atividades da Companhia e de sua controlada.
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2.8.

2.9.

2.10.

No exercicio de 2019 a Companhia reconheceu o direito creditorio e
indenizatério em decorréncia do precatério no valor de R$ 4.582.

Outros ativos

Estes séo demonstrados ao valor de custo ou de realizagéo, dos dois, 0
menor, incluindo, quando aplicavel, os adiantamentos de fornecedor e
integrantes e os rendimentos e as variagdes monetarios auferidos.

Investimentos

O investimento da Companhia em sua controlada é avaliado com base no
método da equivaléncia patrimonial, conforme CPC 18 (R2), para fins de
demonstracdes financeiras da controladora.

Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento na
controlada € contabilizado no balanco patrimonial da controladora ao
custo, adicionado da mudanca apos a aquisicdo da participacdo societéria
na controlada.

A participagdo societaria na controlada é apresentada na demonstracao
do resultado da controladora como equivaléncia patrimonial,
representando o lucro liquido (prejuizo) atribuivel aos acionistas da
controlada.

Apds a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial para fins de
demonstracdes financeiras da controladora, a Companhia determina se é
necessario reconhecer perda adicional do valor recuperavel sobre o
investimento da Companhia em sua controlada. Se assim for, a Companhia
calcula este montante da perda por reducdo ao valor recuperavel como
sendo a diferenca entre o valor recuperavel da controlada e o valor
contabil e reconhece o montante na demonstracdo do resultado da
controladora.

Imobilizado

O imobilizado € demonstrado pelo custo histérico liquido da depreciagéo
acumulada e provisdo para perda no valor recuperavel, quando aplicavel.
O custo abrange: o prec¢o de aquisi¢cdo, 0os encargos financeiros incorridos
em financiamentos durante a fase de construcéo e todos os demais custos
(fretes, impostos ndo recuperaveis, etc.) diretamente relacionados a
colocacao do ativo em condigdes de uso.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou
reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado, somente
guando for provavel que fluam beneficios econémicos futuros associados
ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranca.
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2.11.

O valor contabil de itens ou pecas substituidas € baixado. Todos os outros
reparos e manutencdes sao lancados em contrapartida ao resultado do
exercicio, quando incorridos.

Os valores residuais e a vida util dos ativos sao revisados anualmente e
ajustados, se apropriado, de forma prospectiva.

A depreciacéo é calculada usando o método linear para alocar seus custos
aos seus valores residuais durante a vida util estimada.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor
recuperavel se o valor contébil do ativo for maior do que seu valor
recuperavel estimado.

Os ganhos e as perdas de alienacbes sdo determinados pela comparacao
do preco de venda com o valor contébil, liquido de depreciacdo, e sdo
reconhecidos em “Outras receitas e despesas, liquidas”, na demonstracao
do resultado.

Os saldos registrados em obras em andamento correspondem aos custos
associados ao projeto e construcdo da infraestrutura, com base na
previsdo que gerardo beneficios econébmicos futuros para a Companhia
(Nota 10).

Ativos intangiveis
(a) Software

As licencas de software adquiridas sdo capitalizadas com base nos custos
incorridos para adquiri-los e fazer com que estejam prontos para ser
utilizados.

(b) Agio

O 4gio resulta da aquisicdo de controlada e representa o excesso da
contraprestacdo transferida, do valor da participagdo de néo
controladores na adquirida e do valor justo na data da aquisicdo de
qualquer participagdo patrimonial anterior na adquirida em relagéo ao
valor justo dos ativos liquidos identificaveis adquiridos. Caso o total da
contraprestacdo transferida, a participacdo dos ndo controladores
reconhecida e a participagdo mantida anteriormente medida pelo valor
justo seja menor do que o valor justo dos ativos liquidos da controlada
adquirida, no caso de uma compra vantajosa, a diferenca é reconhecida
diretamente na demonstracéo do resultado.
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2.12.

2.13.

(c) Carteira de clientes

As relacdes contratuais com clientes, adquiridas em uma combinagéo de
negocios, sao reconhecidas pelo valor justo na data da aquisi¢cdo, sendo
que a amortizagdo ocorre linearmente. As relagbes contratuais com
clientes tém vida util finita e sdo contabilizadas pelo seu valor justo de
aquisicdo menos a amortizagcdo acumulada e reduzidos por impairment,
se necessario (Nota 3 (d)).

(d) Direito de uso

O direito de uso refere-se a exploracdo do contrato privado firmado entre
a Companhia e sua controlada e o cliente, e sdo amortizados de acordo
com a sua vida util estimada.

Fornecedores e outras contas a pagar

As contas a pagar aos fornecedores e as outras contas a pagar sao
obrigacbes a pagar por mercadorias ou servigos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negocios, sendo classificadas como
passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano.
Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo nao
circulante.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do
método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo normalmente
reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacdo e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo
custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos
dos custos da transagdo) e o valor de liquidacdo € reconhecida na
demonstracdo do resultado durante o periodo em que os financiamentos
estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

As taxas pagas no estabelecimento dos empréstimos, financiamentos e
debéntures sdo reconhecidas como custos da transa¢do dos empréstimos,
uma vez que seja provavel que uma parte ou todo dos mesmos sejam
sacados.

Os empréstimos, financiamentos e debéntures sdo classificados como
passivo circulante, a menos que a Companhia e sua controlada tenham um
direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos,
doze meses apos a data do balanco.
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2.14.

2.15.

2.16.

Provisdes

As provisGes para agfes judiciais (trabalhistas, civeis e tributarias) sao
reconhecidas quando a Companhia e sua controlada tem uma obrigacao
presente ou ndo formalizada como resultado de eventos passados; €
provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a
obrigacéo; e o valor tiver sido estimado com seguranca.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser
necessarios para liquidar a obrigacdo, usando uma taxa antes de impostos,
a qual reflita as avaliagcbes atuais de mercado do valor temporal do
dinheiro e dos riscos especificos da obrigacdo. O aumento da obrigagéo

em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa
financeira.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social correntes e diferidos

O Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos séo calculados sobre
0s prejuizos fiscais do Imposto de Renda, base negativa de Contribuicdo
Social e adi¢des ou exclusdes temporérias. Esses tributos sdo calculados
com base nas leis tributarias vigentes na data do balango.

Com base em projecbes de resultados futuros, elaboradas e
fundamentadas em premissas internas e em cenarios que podem sofrer
alteracdes, os tributos diferidos ativos sdo reconhecidos por ser provavel
gue o lucro futuro tributavel serd compensado com os saldos de prejuizos
fiscais e base negativa acumulados.

O imposto de renda e a contribuicdo social corrente sdo apresentados
liquidos, por entidade contribuinte, no passivo quando houver montantes
a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos
excedem o total devido na data do relatorio.

A Companhia e sua controlada DAC possuem o beneficio de reducdo de
imposto de renda e adicionais ndo restituiveis em 75% da Superintendéncia
de Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE nos periodos de 2016 a 2025
para a Companhia e de 2013 a 2022 para a DAC.

Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a
receber pela prestacdo de servicos e pela venda de agua industrial no
curso normal das atividades da Companhia e sua controlada. A receita é
apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos, bem
como das eliminacdes dos servigos prestados entre a Companhia e sua
controlada.
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2.17.

2.18.

A Companhia e sua controlada reconhecem as receitas quando os valores
podem ser mensurados com seguranca, € provavel que beneficios
econdmicos futuros fluirdo para as entidades e quando critérios
especificos tiverem sidos atendidos para cada uma das atividades da
Companhia e sua controlada, conforme descri¢éo a seguir. A Companhia e
sua controlada baseiam suas estimativas em resultados histéricos, levando
em consideracao o tipo de cliente, o tipo de transacéo e as especificagoes
de cada prestacgéo de servico.

As receitas e despesas financeiras sdo reconhecidas no resultado do pelo
método dos juros efetivos.

(a) Receita de servicos

A receita compreende o valor presente pela prestagdo dos servicos e é
reconhecida a medida que o servigo € prestado e medido.

(b) Receita de venda

A receita de vendas compreende o valor presente pela venda de agua
industrial, reconhecida na medida em que as vendas séo faturadas.

Distribuicdo de dividendos e juros sobre capital proprio

A distribuicdo de dividendos e juros sobre capital préprio para as
acionistas da Companhia ou de sua controlada é reconhecida nas
demonstracdes financeiras ao final do exercicio, com base no estatuto
social da Companhia. Qualquer valor acima do minimo obrigatério
somente é provisionado na data em que sdo aprovados pelas acionistas em

Assembleia Geral e Conselho de Administracéo.
IFRS 16 - “Arrendamentos™
No exercicio de 2019 a Administracdo avaliou seus contratos de

arrendamento e nao identificou nenhum contrato que se enquadrasse nos
parametros definidos pela IFRS 16.

3. Estimativas e julgamentos contébeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e
baseiam-se na experiéncia historica e em outros fatores, incluindo expectativas
de eventos futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias.
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Com base em premissas, a Companhia e sua controlada fazem estimativas com
relacdo ao futuro. Por definicdo, as estimativas contdbeis resultantes
raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e
premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar
um ajuste relevante nos valores contébeis de ativos e passivos para 0 proximo
exercicio social estdo contempladas a seguir:

(a)

(b)

(©

Imposto de Renda, Contribuicdo Social e outros impostos

A Companhia e sua controlada reconhecem provisdes por conta de
situagbes em que é provavel que valores adicionais de impostos sejam
devidos. Quando o resultado final dessas questdes é diferente dos valores
inicialmente estimados e registrados, essas diferencas afetam os ativos e
passivos fiscais atuais e diferidos no periodo em que o valor definitivo é
determinado.

Recuperabilidade do Imposto de Renda e Contribuigcédo Social diferidos

A Companhia e sua controlada mantém o registro permanente de imposto
de renda e contribuicdo social diferidos sobre as seguintes bases:
prejuizos fiscais e bases negativas da contribuicdo social; receitas e
despesas contabeis temporariamente nado tributaveis e indedutiveis,
respectivamente.

O reconhecimento e o valor dos tributos diferidos ativos dependem da
geracao futura de lucros tributaveis, o que requer o uso de estimativas
relacionadas ao desempenho futuro da Companhia e sua controlada. Essas
estimativas estdo contidas no Plano de Negécios, que é aprovado
anualmente pela Administragdo da Companhia e sua controlada.
Anualmente, a Companhia e sua controlada revisam as projec¢odes de lucros
tributéveis. Se essas projecdes indicarem que os resultados tributaveis nao
serdo suficientes para absorver os tributos diferidos, sdo feitas as baixas
correspondentes a parcela do ativo que nao sera recuperada. Os prejuizos
fiscais e bases negativas da contribuicdo social ndo expiram no ambito
tributario brasileiro.

Receita nao faturada

A Companhia registra as receitas ainda ndo faturadas, porém incorridas,
cujo servico/venda foi prestado/comercializado, mas ainda ndo foi
faturado até o final de cada periodo. Essas receitas sdao contabilizadas na
data da prestacdo do servico/venda de mercadorias, como contas a
receber de clientes a faturar, com base em especificagcbes de cada venda,
de forma que as receitas se contraponham aos custos em sua correta
competéncia.
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(d)

(e)

(f)

Reducédo ao valor recuperavel (impairment) de ativos, incluindo agios
fundamentados em rentabilidade futura e ativos intangiveis com vida
atil indefinida

Existindo ou ndo algum indicativo de que o valor de um ativo possa néao
ser recuperado, os saldos dos 4gios de rentabilidade futura oriundos de
combinacdes de negdcios sdo testados para fins de mensuracdo da
recuperabilidade, pelo menos anualmente na data das demonstracdes
financeiras. Para fins de teste de recuperabilidade, a Companhia e sua
controlada alocam os &gios existentes as Unidades Geradoras de Caixa
(UGCs), que se referem a contratos ou grupo de contratos detidos por cada
empresa. Os valores recuperaveis das UGCs sdo determinados com base
em calculos do valor em uso, efetuados com base em estimativas.

Contingéncias

A Companhia reconhece provisdo para causas tributérias, civeis e
trabalhistas cuja probabilidade de perda foi avaliada como provavel pelos
seus assessores legais. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a
avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avalia¢cdo dos advogados
externos.

As provisOes sao revisadas e ajustadas para levar em conta, alteracdes nas
circunstancias, tais como, prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de
inspecdes fiscais ou exposi¢oes identificadas com base em novos assuntos
ou decisoes de tribunais.

A liguidagéo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar
valores divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras, devido
as imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A Companhia
revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

Vida util dos ativos

As avaliagbes do valor residual e vida atil sdo realizadas anualmente e
ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.
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4.

Gestdao de risco financeiro

4.1. Fatores de risco financeiro

Consideracdes gerais

A Companhia e sua controlada participam em operagdes envolvendo
instrumentos financeiros, incluindo caixa e equivalentes de caixa, contas
a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores, financiamentos e
debéntures.

Os instrumentos financeiros operados pela Companhia e sua controlada
tém como objetivo administrar a disponibilidade financeira de suas
operacgdes. A administracdo dos riscos envolvidos nessas operacgdes é feita
através de mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a
exposicao dos ativos e passivos das empresas, protegendo a rentabilidade
dos contratos e o patrimoénio da Companhia e sua de controlada.

Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez
imediata ou vencimento, em sua maioria, em prazos inferiores a doze
meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos
financeiros, que sdo sistematicamente renegociados, os valores contabeis
se aproximam dos valores justos.

Adicionalmente, a Companhia e sua controlada nao participaram de
operacoes envolvendo instrumentos financeiros derivativos (especulativos
e ndo especulativos) durante os exercicios findos em 31 de dezembro de
2019 e 2018.

(a) Risco de crédito

A politica da Companhia e de sua controlada considera o nivel de risco de
crédito a que esta disposta a se sujeitar no curso de seus negocios. Sao
adotados procedimentos a fim de minimizar eventuais problemas de
inadimpléncia em suas contas a receber.

A Companhia e sua controlada possuem caixa e equivalentes de caixa, e
fundos restritos, somente em bancos considerados de primeira linha.

A Companhia e sua controlada possuem créditos de liquidagdo duvidosa,
no montante de R$ 10.888 (2018 - R$ 11.634), para fazer face aos riscos
de crédito (Nota Explicativa n°® 7).
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4.2.

4.3.

A exposicdo maxima ao risco de crédito na data de apresentacdo do
relatério é o valor contabil dos titulos classificados como equivalentes de
caixa, depdsitos em bancos e instituicdes financeiras, fundos restritos e
contas a receber na data do balango (Notas Explicativas n° 5, 6 e 7).

(b) Risco de liquidez
Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional, sdo estabelecidas
premissas de desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas

diariamente pela area de tesouraria.

Em 2019, a Companhia e sua controlada mantém em conjunto um caixa e
equivalentes de caixa de R$ 62.923 (2018 - R$ 60.774).

Estimativa do valor justo

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros se aproximam de seus
valores justos.

Instrumentos financeiros por categoria

Os instrumentos financeiros da Companhia e de sua controlada séo
classificados da seguinte forma:

Consolidado
2019 2018
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 62.923 60.774
Fundos restritos 9.708 9.998
Contas a receber 61.423 45.739
134.054 116.511
Custo amortizado
Fornecedores (13.069) (9.962)
Empréstimos, financiamentos e debéntures (285.165) (304.768)
(298.234) (314.730)
5. Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Fundo fixo 3 3 3 4
Bancos conta movimento 3.333 329 3.691 723
Aplicacdes financeiras (i) 2.297 20.847 59.229 60.047
5.633 21.179 62.923 60.774

(i) O saldo de aplicag@es financeiras em 31 de dezembro de 2019 e 2018 esta representado

por aplicacBes financeiras de renda fixa de liquidez imediata, Certificados de Depdsitos
Bancarios (“CDB”) e operagdes compromissadas com bancos de primeira linha sendo a
remuneracado relacionada a uma variagdo média de 100 % dos Certificados de Dep0sito
Interbancario (“CDI”) (2018 - 98,68 % do CDI).
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6.

Fundos restritos

Controladora

2019 2018
Cetrel 2.946 3.204
Nao circulante 2.946 3.204

Consolidado

2019 2018
Cetrel 2.946 3.204
DAC 6.762 6.794
9.708 9.998
Nao circulante 9.708 9.998

Os fundos restritos representam depositos bancéarios, com rendimento em torno
de 100% dos Certificados de Dep6sito Interbancario (“CDI”), tendo sua
utilizacdo vinculada ao cumprimento de obrigacdes contratuais de debéntures
e contratos de financiamentos. Constituicdo da garantia conforme Contrato de
Cessdo Fiduciaria (““Conta Reserva do Servigo da Divida”). Para as debéntures,
os valores séo retidos até o final do contrato.

Contas a receber

Controladora Consolidado
Nota
explicativa 2019 2018 2019 2018

Contas a receber de
clientes
Clientes privados e
publicos 39.199 27.066 39.950 27.352
Partes relacionadas 16 15.692 17.666 32.361 30.021
PCLD (10.878) (11.185) (10.888) (11.634)

44.013 33.547 61.423 45.739

A analise de vencimentos dessas contas a receber esta apresentada a seguir:

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
A vencer 17.031 15.0901 26.902 27.079
Até 30 dias 2.089 3.367 9.628 3.514
De 31 a 60 dias 1.099 885 1.099 920
De 61 a 90 dias 167 283 168 327
De 91 a 180 dias 323 92 328 93
Acima 181 dias 11.894 11.619 11.898 12.045
Valores a faturar 22.288 13.395 22.288 13.395
Contas a receber de clientes 54.891 44.732 72.311 57.373
PCLD (10.878) (11.185) (10.888) (11.634)
Total 44.013 33.547 61.423 45.739
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8. Tributos a recuperar

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018

Imposto sobre servigos 399 789 399 789
Imposto de renda 1.956 2.254 2.688 2.632
Contribuicé&o social 924 1.257 998 1.535
PIS e COFINS 196 372 199 482
ICMS 10 5 1.165 1.170
Outros 241 195 319 197

3.726 4.872 5.768 6.805
Circulante 3.726 4.872 5.599 6.633
N&o circulante - - 169 172
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9.

Investimentos

(a)

(b)

Resumo das informacdes financeiras de controlada

O quadro a seguir apresenta o resumo das infomacgdes financeiras da controlada:

Receita Lucro
Ativo Ativo ndo Patriménio liquida de (prejuizo)
% de Ativo Passivo circulante Ativo ndo Passivo ndo circulante liquido servigos e antesdo IR e Resultado do
participacéo circulante circulante liquido circulante circulante liquido ajustado vendas CSLL exercicio
DAC 100,00 80.643 53.744 26.899 124.393 174.015 (49.622) 102.790 134.399 41.362 28.185
Movimentagédo na controladora
Saldo em Equivaléncia Saldo em
31/12/2017 Dividendos patrimonial 31/12/2018
DAC 71.365 (5.355) 22.547 88.557
Agio 162.114 - - 162.114
233.479 (5.355) 22.547 250.671
Saldo em Equivaléncia Saldo em
31/12/2018 Dividendos patrimonial 31/12/2019
DAC 88.557 (13.952) 28.185 102.790
Agio 162.114 - - 162.114
250.671 (13.952) 28.185 264.904
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10.

Imobilizado

Custo de aquisi¢édo
Saldos iniciais em 1° de janeiro de
2018

Adicdes
Baixas
Transferéncias

Saldos finais em 31 de dezembro
de 2018

Depreciagéo
Saldos iniciais em 1° de janeiro de
2018

Depreciagao
Baixas

Saldos finais em 31 de dezembro
de 2018

Valor contébil liquido

Custo de aquisi¢édo
Saldos iniciais em 1° de janeiro de
2019

Adicdes
Baixas
Transferéncias

Saldos finais em 31 de dezembro
de 2019

Controladora

EdificacGes
Equipamentos Maquinas e e Méveis e Obras em
Terrenos de informaética equipamentos benfeitorias utensilios Veiculos Tubulacbes andamento QOutros Total
13.857 4.318 172.872 126.839 4.686 783 113.608 12.330 61.612 510.905
- 201 1.549 - 189 202 - 14.305 1.089 17.535
- (48) (22) - - - - 17) (843) (930)
- - 2.733 2.160 - - 5.180 (11.794) 1.675 (46)
13.857 4.471 177.132 128.999 4.875 985 118.788 14.824 63.533 527.464
- (3.881) (124.811) (56.359) (3.613) (665) (77.019) - (44.317) (310.665)
- (157) (9.056) (4.579) (269) (59) (3.745) - (1.199) (19.064)
- 51 10 - - - - - - 61
- (3.987) (133.857) (60.938) (3.882) (724) (80.764) - (45.516) (329.668)
13.857 484 43.275 68.061 993 261 38.024 14.824 18.017 197.796
13.857 4.471 177.132 128.999 4.875 985 118.788 14.824 63.533 527.464
- 759 2.197 - 118 597 - 31.511 1.223 36.405
- (191) (332) 8) (23) (89) - (320) (1.538) (2.501)
- - 719 832 - - 240 (1.986) 195 -
13.857 5.039 179.716 129.823 4.970 1.493 119.028 44.029 63.413 561.368
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Controladora

EdificacGes
Equipamentos Maquinas e e Méveis e Obras em
Terrenos de informaética equipamentos benfeitorias utensilios Veiculos Tubulacbes andamento QOutros Total
Depreciagéo
Saldos iniciais em 1° de janeiro de
2019 - (3.987) (133.857) (60.938) (3.882) (724) (80.764) - (45.516) (329.668)
Depreciagéo - (206) (7.579) (4.216) (271) (100) (3.986) - (1.256) (17.614)
Baixas - 167 283 8 22 89 - - - 569
Saldos finais em 31 de dezembro
de 2019 - (4.026) (141.153) (65.146) (4.131) (735) (84.750) - (46.772) (346.713)
Valor contabil liquido 13.857 1.013 38.563 64.677 839 758 34.278 44.029 16.641 214.655
Vida atil (anos) 5 5a20 3a50 5al0 5 10a 33
Consolidado
EdificacGes Obras em
Equipamentos Maquinas e e Méveis e andamento
Terrenos de informaética equipamentos benfeitorias utensilios Veiculos Tubulacbes (i) QOutros Total
Custo de aquisi¢édo
Saldos iniciais em 1° de janeiro de
2018 14.937 4.499 282.992 223.190 4.968 1.129 130.243 48.780 73.018 783.756
Adicdes - 251 1.809 75 312 202 - 22.647 1.134 26.430
Baixas - (48) (118) ®3) - - - 17) (843) (1.029)
Transferéncias - - 12.492 9.546 76 - 13.020 (41.078) 5.898 (46)
Outros (i) - - (950) - - - (141) - - (1.091)
Saldos finais em 31 de dezembro
de 2018 14.937 4.702 296.225 232.808 5.356 1.331 143.122 30.332 79.207 808.020
Depreciagéo
Saldos iniciais em 1° de janeiro de
2018 - (3.910) (166.670) (100.926) (3.705) (853) (77.486) - (45.034) (398.584)
Depreciagéo - (196) (19.746) (11.971) (305) (128) (4.698) - (1.855) (38.899)
Baixas - 51 106 3 - - - - - 160
Saldos finais em 31 de dezembro
de 2018 - (4.055) (186.310) (112.894) (4.010) (981) (82.184) - (46.889) (437.323)
Valor contabil liquido 14.937 647 109.915 119.914 1.346 350 60.938 30.332 32.318 370.697
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Consolidado
EdificacGes Obras em
Equipamentos Maquinas e e Méveis e andamento
Terrenos de informaética equipamentos benfeitorias utensilios Veiculos Tubulacbes (i) QOutros Total
Custo de aquisi¢édo
Saldos iniciais em 1° de janeiro de
2019 14.937 4.702 296.225 232.808 5.356 1.331 143.122 30.332 79.207 808.020
Adicdes - 832 2.787 - 178 597 - 41.132 1.267 46.793
Baixas - (191) (379) 8) (23) (89) - (356) (1.560) (2.606)
Transferéncias - - 2.437 1.173 - - 2.505 (6.631) 516 -
Outros (i) - - 207 - 1) - 15 (221) -

Saldos finais em 31 de dezembro

de 2019 14.937 5.343 301.277 233.973 5.510 1.839 145.642 64.256 79.430 852.207
Depreciagéo

Saldos iniciais em 1° de janeiro de

2019 - (4.055) (186.310) (112.894) (4.010) (981) (82.184) - (46.889) (437.323)
Depreciagao - (257) (19.281) (11.667) (321) (163) (5.176) - (2.185) (39.050)
Baixas - 167 462 8 22 89 5 - - 753

Saldos finais em 31 de dezembro

de 2019 - (4.145) (205.129) (124.553) (4.309) (1.055) (87.355) - (49.074) (475.620)
Valor contabil liquido 14.937 1.198 96.148 109.420 1.201 784 58.287 64.256 30.356 376.587
Vida atil (anos) 5 5a20 4 a 50 5al0 5 10a 33

(i) Levantamento de crédito de ICMS do ativo permanente - CIAP, da DAC referente as aquisicdes do periodo de dezembro de 2014 a setembro de
2018.
(ii) As obras em andamento referem-se, substancialmente, aos montantes registrados:

= Na Companhia no valor de R$ 44.029, referente a aquisi¢Ges de materiais e servigos de construcao civil, tubulagbes para a substituicdo do EM-
ECO, novo CCM para Incineragdo e a Parada do Incinerador de Sélidos e Liquido, com expectativas de conclusdo em marco de 2020;

= Na controlada DAC no valor de R$ 20.225, referente a aquisi¢cbes de materiais para revitalizagdo do Nucleo de Bombeio Il, recuperacéo e
adequacéo de edificacOes e a Parada da DAC, com expectativas de conclusdo em marco de 2020.
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11.

Intangivel

Custo de aquisicdo
Saldos iniciais em 1° de janeiro de 2018

Adicoes
Baixas
Transferéncias

Saldos finais em 31 de dezembro de 2018

Depreciacéo
Saldos iniciais em 1° de janeiro de 2018

Depreciacéo
Baixas

Saldos finais em 31 de dezembro de 2018
Valor contabil liquido

Custo de aquisicdo
Saldos iniciais em 1° de janeiro de 2019

Adicoes
Baixas

Saldos finais em 31 de dezembro de 2019

Depreciacéo
Saldos iniciais em 1° de janeiro de 2019

Depreciacéo
Baixas

Saldos finais em 31 de dezembro de 2019
Valor contabil liquido

Vida util (anos)

Controladora

Direito da carteira

Intangivel em

de clientes Mais valia (ii) Direitos de uso Softwares formacéo Total

56.320 98.311 144.862 8.354 35 307.882
- - - 200 - 200

- - - ) - @)

B - - 81 (35) 46
56.320 98.311 144.862 8.631 - 308.124
(8.045) (47.947) (14.886) (8.080) - (78.958)
(1.611) (6.851) (3.348) (160) - (11.970)
- - - 4 - 4
(9.656) (54.798) (18.234) (8.236) - (90.924)
46.664 43.513 126.628 395 - 217.200
56.320 98.311 144.862 8.631 - 308.124
- - - 239 - 239

- - - @) - @
56.320 98.311 144.862 8.866 - 308.359
(9.656) (54.798) (18.234) (8.236) - (90.924)
(1.611) (6.850) (3.348) (117) - (11.926)
- - - 4 - 4
(11.267) (61.648) (21.582) (8.349) - (102.846)
45.053 36.663 123.280 517 - 205.513

40 5a10 5 5
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Consolidado
Direito da carteira Intangivel em
Agio (i) de clientes Direitos de uso Softwares formacéo Total
Custo de aquisicdo
Saldos iniciais em 1° de janeiro de 2018 162.114 56.320 144.862 8.800 35 372.131
Adicoes - - - 200 - 200
Baixas - - - 4 - (4)
Transferéncias - - - 81 (35) 46
Saldos finais em 31 de dezembro de 2018 162.114 56.320 144.862 9.077 - 372.373
Depreciacéo
Saldos iniciais em 1° de janeiro de 2018 - (8.045) (14.886) (8.107) - (31.038)
Depreciacéo - (1.611) (3.348) (248) - (5.207)
Baixas - - - 4 - 4
Saldos finais em 31 de dezembro de 2018 - (9.656) (18.234) (8.351) - (36.241)
Valor contabil liquido 162.114 46.664 126.628 726 - 336.132
Custo de aquisicdo
Saldos iniciais em 1° de janeiro de 2019 162.114 56.320 144.862 9.077 - 372.373
Adicoes - - - 239 - 239
Baixas - - - 4 - 4)
Saldos finais em 31 de dezembro de 2019 162.114 56.320 144.862 9.312 - 372.608
Depreciacéo
Saldos iniciais em 1° de janeiro de 2019 - (9.656) (18.234) (8.351) - (36.241)
Depreciacéo - (1.611) (3.348) (204) - (5.163)
Baixas - - - 4 - 4
Saldos finais em 31 de dezembro de 2019 - (11.267) (21.582) (8.551) - (41.400)
Valor contabil liquido 162.114 45.053 123.280 761 - 331.208
Vida util (anos) 40 5 5
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(i) A Companhia mantém registrado 4&gio de rentabilidade futura como resultado da
combinacédo de negécios, realizada em 2013, referente a aquisicdo da DAC no valor de
R$ 162.114, que foram aportados na Companhia, por meio de reestruturacdo societaria de
sua controladora ODB Utilities;

(if) O saldo refere-se ao valor de mais valia de imobilizado da controlada DAC, que foi originado
através da combinacao de negdcios efetuada no exercicio de 2013.

12. Empréstimos, financiamentos e debéntures

Controladora Consolidado
Nota
explicativa 2019 2018 2019 2018

Empréstimos e
financiamentos 12.1 3.916 4.785 10.598 10.259
Debéntures 12.2 71.575 84.003 274.567 294.509

75.491 88.788 285.165 304.768
Circulante 13.216 16.925 48.875 33.100
N&o circulante 62.275 71.863 236.290 271.668
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12.1. Empréstimos e financiamentos

(a) Composicéo

Consolidado
Modalidade e encargos
Unidade Instituicdo financeira financeiros anuais Vencimentos 2019 2018

Cetrel FINEP 4% dez/19 - 2.871
Cetrel Caterpillar 6% + TILP abr/21 324 696
Cetrel Caterpillar 19,1384% jul/21 237 284
Cetrel Bradesco 6% dez/19 - 941
Cetrel Banco do Nordeste do Brasil ("BNB") (i) 2,78% jun/27 3.355 -
DAC Caixa Econdmica Federal 3,5% jun/23 4.476 5.500
DAC Banco do Nordeste do Brasil ("BNB") (ii) 2,78% dez/24 2.227 -
(-) Custos de transacédo (21) (33)

10.598 10.259
Total de empréstimos curto prazo 2.214 5.380
(-) Custos de transacédo (5) (12)
Circulante 2.209 5.368
Total de empréstimos longo prazo 8.405 4.912
(-) Custos de transacédo (16) (21)
N&o circulante 8.389 4.891

10.598 10.259

(i) Financiamento obtido com o Banco do Nordeste do Brasil (“BNB”), no valor total de R$ 3.334, provido com recursos do Fundo
Constitucional de Financiamento do Nordeste (FNE), destinado a aquisi¢cdo e instalacdo de equipamentos para a planta industrial.

Esse financiamento é garantido por carta de fianca e bloqueio de conta corrente e vence em mai/2027;

(i)  Financiamentos obtidos com o Banco do Nordeste do Brasil (“BNB”), no valor total de R$ 2.218, providos com recursos do Fundo
Constitucional de Financiamento do Nordeste (FNE), destinados & aquisicéo e instalacdo de equipamentos para a planta industrial.
Esses financiamentos vencem em dez/2024 e sédo garantidos por carta de fianca e bloqueio de conta corrente.
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(b) Movimentacao

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018

Saldos nos inicios dos

exercicios 4.785 10.098 10.259 16.557
(+) Adicéo de principal 3.334 - 5.552 -
(+) Adicéo de juros 293 450 593 659
(-) Amortizacéo de principal (4.240) (5.352) (5.263) (6.340)
(-) Amortizacgé&o de juros (263) (432) (555) (643)
(+) Custo de transagao 7 21 12 26
Saldos nos finais dos

exercicios 3.916 4.785 10.598 10.259

(c) Prazo de vencimento

O montante classificado como nédo circulante tem a seguinte composi¢céao
por vencimento:

2019

Controladora Consolidado

2021 600 2.141
2022 476 2.055
2023 476 2.096
2024 476 921
2025 476 476
2026 476 476
2027 240 240
3.220 8.405

(-) Custo de transacédo - (16)
Saldo no final do exercicio 3.220 8.389

(d) Garantias

A Companhia e sua controlada concederam garantias para parte de seus
financiamentos nas seguintes modalidades: carta de fianca, bloqueio de
conta corrente (fundo restrito) e alienacdo fiduciaria de equipamentos.
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12.2. Debéntures

(a) Composicéo

Encargos financeiros

Unidade Série Emisséo anuais Vencimento 2019 2018

DAC Unica mar/2023 IPCA + 6% mar/2025 203.559 211.182
Cetrel Unica set/2023 126,5% do CDI set/2025 72.035 84.615
(-) Custos de transacédo (1.027) (1.288)

274.567 294.509
Total de debéntures curto prazo 46.910 27.993
(-) Custos de transacédo (244) (261)
Circulante 46.666 27.732
Total de debéntures longo prazo 228.684 267.804
(-) Custos de transacédo (783) (1.027)
Né&o circulante 227.901 266.777

274.567 294.509
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(b) Movimentacao

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018

Saldos nos inicios dos

exercicios 84.003 96.356 294.509 313.324
(+) Adicéo de juros 5.770 7.167 25.408 27.639
(-) Amortizacéo de principal (12.499) (12.499) (23.124) (23.124)
(-) Amortizacgé&o de juros (5.851) (7.190) (22.487) (23.608)
(+) Custo de transagao 152 169 261 278
Saldos nos finais dos

exercicios 71.575 84.003 274.567 294.509

(c) Prazo de vencimento

O montante classificado como nédo circulante tem a seguinte composi¢céao
por vencimento:

2019
Controladora Consolidado

2021 12.499 52.302
2022 12.499 52.302
2023 12.499 52.302
2024 12.499 52.302
2025 9.384 19.476

59.380 228.684
(-) Custo de transacéo (325) (783)
Saldos nos finais dos exercicios 59.055 227.901

(d) Garantia

A Companbhia e sua controlada celebraram contratos de cessédo fiduciaria
de direitos creditorios com manutencdo de Contas Vinculadas conforme
termos previstos nos instrumentos de cessao.

(e) Clausulas contratuais restritivas - Covenants

A Companhia e sua controlada possuem em seus contratos de
empréstimos e escrituras de emissao de debéntures, clausulas restritivas
gue obrigam o cumprimento de garantias especiais.

A consequéncia para 0 ndo cumprimento desses compromissos € a
possibilidade de antecipacdo do vencimento da divida.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia e sua controlada cumpriram
as clausulas restritivas relativas aos referidos financiamentos e
debéntures.
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13. Tributos a pagar

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018

IRRF retido de terceiros 43 74 57
PIS/COFINS/CSLL retido de
terceiros 127 342 225
INSS retido de terceiros 239 465 370
ISS retido de terceiros 156 219 210
PIS e COFINS a recolher 2.423 1.027 2.797 1.340
ICMS a recolher (i) 570 2.382 3.803
ISS a recolher 102 220 102
Outros impostos 48 21 48

4,203 2.312 6.520 6.155
Circulante 4.203 2.312 6.520 5.387

N&o circulante

- - 768

(i) O saldo refere-se, substancialmente, ao parcelamento de ICMS, em 60 presta¢cbes mensais,
junto a Secretaria da Fazenda do Estado da Bahia, com inicio em setembro de 2015.

14. Provisdes para contingéncias

(a) Depositos judiciais

Saldos em 1° de janeiro de 2018

Ativo ndo circulante

Controladora / Consolidado

Depositos
Depdsitos  trabalhistas e
tributarios previdenciarios Total

8.400 3.331 11.731

(+) Provisdes adicionais reconhecidas (incluindo juros e

atualizacdo monetaria)

170 - 170

(-) Redugbes decorrentes de remensuracao e valores

ndo usados, estornados
(+) Aumento decorrentes de pagamentos

Saldos em 31 de dezembro de 2018

- (1.023)  (1.023)

(+) Provisdes adicionais reconhecidas (incluindo juros e

atualizacdo monetaria)

(-) Redugbes decorrentes de remensuracao e valores

ndo usados, estornados

(-) Diminuicédo decorrentes de desbloqueio de

pagamentos

Saldos em 31 de dezembro de 2019

(-) Compensagdes com as contingéncias

Saldo liquido dos depositos judiciais

- 46 46
8.570 2.354  10.924
204 - 204

- (273) (273)

- (30) (30)
8.774 2.051  10.825
(5.581)

5.244
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(b) Contingéncias

Passivo
circulante
Ambiental (i)
Saldo em 1° de janeiro de 2018 -
(+) Provisdes adicionais reconhecidas (incluindo juros e atualizagdo monetaria) 4.005
Saldo em 31 de dezembro de 2018 4.005
(-) Redugbes decorrentes de remensuracédo e valores ndo usados, estornados (2.073)
(+) Aumento decorrentes de transferéncia de longo prazo 1.149
Saldo em 31 de dezembro de 2019 3.081

(i) No exercicio de 2018 tivemos a constitui¢cdo da provisdo de contingéncia ambiental no
valor de R$ 5.154, sendo 4.005, passivo circulante e 1.149 passivo ndo circulante, em
decorréncia de gastos considerados pela equipe de Diagnéstico e Remediacdo da
Companhia para Gerenciamento Ambiental da CETREL. Tais gastos operacionais estao
vinculados aos cumprimentos das recomendactes da Resolugdo CONAMA 420.
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Passivo nao circulante
Controladora / Consolidado
Contingéncias

Reclamacgbes Contingéncias trabalhistas e Ambiental
civeis tributéarias previdenciarias 0] Total

Saldos em 1° de janeiro de 2018 1.730 4.131 2.256 - 8.117
(+) Provisdes adicionais reconhecidas (incluindo juros e atualizagdo monetaria) 300 114 798 1.149 2.361
(-) Redugbes decorrentes de remensuracédo e valores ndo usados, estornados - - (641) - (641)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 2.030 4.245 2.413 1.149 9.837
(+) Provisdes adicionais reconhecidas (incluindo juros e atualizagdo monetaria) 339 70 378 - 787
(-) Redugbes decorrentes de remensuragao e valores ndo usados, estornados ou

transferidos a curto prazo - (20) (139) (1.149) (1.308)
(-) Redugbes decorrentes de pagamentos ou compesagdes - (657) (102) - (759)
Saldos em 31 de dezembro de 2019 2.369 3.638 2.550 - 8.557
(-) Compensagdes com depésitos judiciais (5.581)
Saldo liquido dos depdsitos judiciais 2.976

O calculo da provisdo para contingéncias foi feito em consonancia com o relatério das a¢des de natureza tributaria, civil
e trabalhista, com base na avaliacdo dos consultores juridicos, internos e externos, e considera as a¢des nas quais a
Companhia e sua controlada sdo réus e para as quais a classificacdo de perda é provéavel.
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(©

Causas possiveis

A Companhia possui outros processos judiciais em andamento, nas
instancias administrativas e judiciais, perante diferentes tribunais, nos
quais tem expectativa de perda possivel. Para essas acdes ndo foi
constituida provisdo para eventuais perdas, tendo em vista que a
Administracdo considera ter solido embasamento juridico que fundamente
os procedimentos adotados para a defesa. Em 31 de dezembro de 2019,
esses processos de perdas possiveis somam o montante de R$ 51.140 (2018
- R$ 37.063)

15. Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos ativos e passivos, e
resultado de imposto de renda e contribuicéo social correntes e diferidos

(a)

Composicéo, expectativa de liquidagdo e movimentagcdo de imposto de
renda e contribuicao social diferidos

Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018
Composic¢ao no balanco
patrimonial (ndo
circulante)
Ativo diferido - - 58.768 71.945
Passivo diferido (51.232) (52.128) (51.232) (52.128)

(51.232) (52.128) 7.536 19.817

Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos ativos sédo reconhecidos
na extensdo em que seja provavel que o lucro futuro tributavel esteja
disponivel para ser utilizado na compensacao das diferencas temporarias
e prejuizos fiscais, com base em projecdes de resultados futuros
elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios
econOdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteragoes.
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Conforme o estudo técnico preparado pela Administracdo da Companhia,
os lucros tributaveis futuros permitem a recuperagdo do ativo fiscal
diferido e liquidacdo do passivo fiscal diferido existentes, conforme
estimativa a seguir:

2019
Controladora Consolidado
Ativo de imposto diferido
Ativo de imposto diferido a ser recuperado em até 12 meses 442 15.698
Ativo de imposto diferido a ser recuperado depois de 12 meses 23.870 68.654
24.312 84.352
Expectativa de realizacdo do ativo diferido é como segue:
2020 442 15.698
2021 2.016 10.227
2022 2.834 8.914
2023 4.107 11.078
2024 3.415 11.144
Demais anos 11.498 27.291
24.312 84.352

Passivo de imposto diferido
Passivo de imposto diferido a ser liquidado em até 12 meses (4.657) (4.657)
Passivo de imposto diferido a ser liquidado depois de 12 meses (70.887) (72.159)

(75.544) (76.816)
Expectativa de liquidacéo do passivo diferido é como segue:
2020 (4.657) (4.657)
2021 (4.450) (4.450)
2022 (4.415) (4.415)
2023 (4.384) (4.384)
2024 (4.375) (4.375)
Demais anos (53.263) (54.535)

(75.544) (76.816)

Caso haja fatores relevantes que venham modificar as projecdes, essas
serdo revisadas durante os respectivos exercicios. Os referidos créditos
sdo passiveis de compensagbes com lucros tributdveis futuros da
Companhia, sem prazo de prescrigao.

A movimentacao dos ativos e passivos de imposto de renda e contribuicéo
social diferidos durante o exercicio, sem levar em consideracdo a
compensacao dos saldos € a seguinte:

Controladora
Reconhecido na

demonstracédo

2018 do resultado 2019
Ativo fiscal diferido
Prejuizo fiscal e base negativa da CSLL 13.315 (501) 12.814
Provisdes para créditos de liquidagdo duvidosa e contingéncias 6.166 (5.900) 266
Agio (Instrugdo CVM 319/99) 2.448 (2.448) -
Provisdo (temporario) 6.301 4.931 11.232

28.230 (3.918) 24.312

Passivo fiscal diferido
Combinagao de Neg6cios Mais Valia (ativo imobilizado e
intangivel) (74.552) 4.070 (70.482)
Demais diferengas temporarias (5.805) 743 (5.062)

(80.357) 4.813 (75.544)
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(b)

Consolidado
Reconhecido
na
demonstracédo
2018 do resultado 2019
Ativo fiscal diferido
Prejuizo fiscal e base negativa da CSLL 52.288 941 53.229
Provisdes para créditos de liquidagédo duvidosa e
contingéncias 6.365 (5.900) 465
Agio (Instrugdo CVM 319/99) 35.729 (17.240) 18.489
Provisdo (temporéario) 6.916 5.253 12.169
101.298 (16.946) 84.352
Passivo fiscal diferido
Combinagao de Neg6cios Mais Valia (ativo imobilizado e
intangivel) (74.552) 4.070 (70.482)
Demais diferengas temporarias (6.928) 594 (6.334)
(81.480) 4.664 (76.816)

Os ativos de impostos diferidos sdo reconhecidos para os prejuizos fiscais
na propor¢do da probabilidade de realizagdo do respectivo beneficio fiscal
por meio do lucro tributavel futuro. Esses prejuizos, embora nao
reconhecidos, ndo possuem data de expiracdo, conforme legislacéo
vigente.

Reconciliagdo da aliquota nominal com a taxa efetiva

O imposto de renda e contribui¢do social sobre o lucro da Companhia e
sua controlada, antes do imposto de renda e contribuigéo social, difere do
valor tedrico que seria obtido com o uso da aliquota de imposto de renda
e contribuicdo social nominal, aplicavel aos lucros das empresas
combinadas, como segue:

Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018
Resultado antes de Imposto de
Renda e Contribuig&o Social 27.726 26.772 40.903 38.397
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
Imposto de Renda e Contribuicdo
Social a aliquota nominal (9.427) (9.102) (13.907) (13.054)
Efeito das exclus6es (adigoes)
permanentes
Equivaléncia patrimonial 9.583 7.666 - -
Incentivos fiscais - 931 1.009 931
Outros (386) 7 (509) -
Receita (despesa) de Imposto de
Renda e Contribuigdo Social (230) (498) (13.407) (12.123)

Aliquota Nominal

Composigéo do IR e da CS:

Imposto de renda e contribuigcdo

social correntes de operacées

continuadas (1.125) (1.703) (1.125) (1.703)
Imposto de renda e contribuigcdo

social diferidos de operacgdes

continuadas 895 1.205 (12.282) (10.420)
Receita (despesa) de imposto de
renda e contribuicdo social (230) (498) (13.407) (12.123)
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(c) Lein°12.973 de 13 de maio de 2014

Em 1° de janeiro de 2015 entrou em vigor a Lei no 12.973/14, tendo em
vista que a Companhia decidiu ndo antecipar os efeitos desta lei em 2014.

A partir de 2015, foram abertas as subcontas para registro das diferencas
positivas e negativas entre os valores dos ativos mensurados conforme a
legislacé@o societéria e os valores mensurados de acordo com os critérios
contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007 (RTT), para que o efeito
tributério desses ajustes seja dado a medida da realizacdo desses ativos.
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16.

Partes relacionadas

As seguintes transagoes foram conduzidas com partes relacionadas:

Acrinor - Acrilonitrila do
Nordeste S.A

Ambev S.A.

Basf S.A.

Bracell Bahia Specialty
Cellulose S.A.

Braskem S.A.

Copenor Comp.
Petroguimica do Nordeste
Deten Quimica S.A.

DAC (i)

Dow Brasil Ind. Comércio
de Produtos Quimicos
Ltda

Du Pont do Brasil S.A.
Elekeiroz S.A.

Monsanto do Brasil Ltda
Oxiteno Nordeste S.A.
Ind. e Comércio
Paranapanema S.A
Petréleo Brasileiro S.A. -
Petrobras

Tequimar - Terminal
Quimico de Aratu S.A.
Tigre S.A. Participagdes
Tronox Pigmentos do
Brasil S.A.

White Martins Gases
Industriais Ltda

Outros

Controladora

Ativo circulante

Passivo circulante

Passivo ndo circulante

Resultado

Contas a receber Fornecedor Partes relacionadas Receita de venda Compras Resultado financeiro
2019 2018 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018

- 751 - - - - 6.003 10.099 - - - -

2.657 2.275 - - - - 10.754 - - - - -

859 1.382 - - - - 8.829 12.796 - - - -

2.055 1.953 - - - - 26.724 24.085 4) - - -

7.683 8.395 - - - - 50.154 57.828 (106) (747) - -

61 38 - - - - 482 455 - - - -

107 131 - - - - 1.392 1.238 - - - -

- - - - 58.691 55.146 - - - - (3.545) (3.564)

100 108 - - - - 893 765 - - - -

29 226 - - - - 1.014 1.408 - - - -

220 194 - - - - 2.545 2.409 - - - -

510 451 - - - - 7.412 7.917 - - - -

447 578 - - - - 6.965 7.367 - - - -

4 126 - - - - 5.890 7.683 - - - -

52 111 5 18 - - 4.626 9.148 - (231) - -

35 74 - - - - 749 206 - - - -

- - - - - - 52 - - - - -

18 - - - - - 873 3.014 - - - -

42 32 - - - - 720 - (16) (135) - -

813 841 - - - - 1.941 1.333 - - - -

15.692 17.666 5 18 58.691 55.146 138.018 147.751 (126) (1.113) (3.545) (3.564)

(i) O saldo refere-se, substancialmente, a trés contratos de mituo assinados entre as partes, atualizado pelo CDI mais 0,30% a.a., com vencimento
até de janeiro de 2022.
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Consolidado
Ativo circulante Passivo circulante Resultado
Contas a receber Fornecedor Receita de venda Compras

2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Acrinor - Acrilonitrila do Nordeste S.A. - 1.132 - - 12.159 15.259 - -
Ambev S.A. 2.657 2.275 - - 11.069 - - -
Basf S.A. 1.599 2.343 - - 20.254 24.852 -) -
Bracell Bahia Specialty Cellulose S.A. 2.055 1.953 - - 26.724 24.085 4) -
Braskem S.A. 21.222 16.790 1.425 1.777 158.390 163.652 (26.794) (27.555)
Copenor Comp. Petroquimica do Nordeste 109 80 - - 1.067 969 - -
Deten Quimica S.A. 335 334 - - 4.493 4.037 - -
Dow Brasil Ind. Comércio de Produtos Quimicos Ltda 100 108 - - 893 765 - -
Du Pont do Brasil S.A. 29 226 - - 1.014 1.408 - -
Elekeiroz S.A. 541 428 - - 7.355 7.717 - (439)
Monsanto do Brasil Ltda 710 720 - - 9.656 10.072 - -
Oxiteno Nordeste S.A. Ind. e Comércio 1.875 1.885 - - 24.936 24.172 - -
Paranapanema S.A 4 126 71 64 5.890 7.683 (1.128) (734)
Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras 138 591 5 18 5.401 9.161 (210) (231)
Tequimar - Terminal Quimico de Aratu S.A. 35 74 - - 749 206 - -
Tigre S.A. Participagdes - - - - 52 - - -
Tronox Pigmentos do Brasil S.A. 18 - - - 873 3.014 - -
White Martins Gases Industriais Ltda 107 104 - - 1.591 898 (32) (135)
Outros 827 852 27 11 2.094 1.465 (129) (84)

32.361 30.021 1.528 1.870 294.660 299.415 (28.297) (29.178)
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17. Patriménio liquido

(a)

(b)

Capital social

% de
participacdo Capital social Quantidade de ac¢des

2019 2018 2019 2018 2019 2018
Braskem S.A. 63,70% 63,66% 152.886 152.797 1.270.028 1.269.290
Governo do Estado da
Bahia 10,60% 10,59% 25.432 25.418 211.266 211.195
Sudic - Superintendéncia
de Desenv Ind e Com 4,47% 4,47% 10.740 10.740 89.218 89.218
Universidade do Estado
da Bahia - Uneb 2,59% 2,59% 6.212 6.212 51.602 51.602
Conder - Companhia de
Desenv. Urbano do Estado
da Bahia 0,92% 0,92% 2.207 2.207 18.336 18.336
Outros acionistas 17,72% 17,77% 42.545 42.648 353.419 354.228

240.022 240.022 1.993.869 1.993.869

Reserva de capital
Incentivos fiscais

No exercicio de 2006, a Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste
- SUDENE, concedeu beneficio de reducdo de imposto de renda e
adicionais nao restituiveis em 75%, durante 10 (dez) anos sobre as receitas
provenientes da prestagdo dos servicos de estocagem, tratamento
bioldgico, processamento e disposicdo final de residuos; incineracdo de
residuos sélidos e liquidos organoclorados ndo biodegradaveis; coleta,
transporte, tratamento e disposicéo final de efluentes liquidos orgénicos
e aguas ndo contaminadas; monitoramento do ar e 4guas subterraneas.

Nos exercicios de 2016 e 2017 fora concedido novo beneficio pela SUDENE,
similar ao de 2006, glosando-se as receitas de Monitoramento do ar e aguas
subterraneas. Este beneficio resultou para Cetrel no exercicio 2018
constituicdo de Receita de Subvencdo no montante de R$ 931.

No exercicio 2019 ndo apresentamos tal beneficio por ndo atingir as
premissas necessarias para a constituicao.

Reserva de agio

No exercicio de 2007, foi constituida a reserva de 4gio no montante de
R$ 33.453 oriunda da diferenca entre o valor do aumento de capital
R$ 8.293 e o valor das agdes integralizadas pelas parcelas liquidadas pelo
subscritor no montante de R$ 41.746.

No exercicio de 2010, foi integralizado capital no montante de R$1.490 e
de reserva de capital - Agio no montante de R$ 3.884 correspondem a
capitalizacdo do adiantamento para futuro aumento de capital.
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(©

(d)

(e)

(f)

No exercicio de 2013, foram aportados ativos estratégicos na Companhia
no montante de R$ 374.262. Desse montante, R$ 159.305 eram referentes
a acdes de emissdo da prépria Companhia, o que resultou no aumento
patrimonial de R$ 214.958, registrado como (i) aumento de capital
totalmente integralizado de R$ 82.831; (ii) reserva de capital - agio de
R$ 102.745; e (iii) reserva especial de agio de R$ 29.382.

Ajuste de avaliagdo patrimonial

Apresenta o saldo da antiga reserva de reavaliagdo do ativo imobilizado
constituida em 1990, liquido do imposto de renda e da contribuicdo social
diferidos correspondente (Nota 15), cuja realizacdo ocorre na mesma
proporcdo de realizagdo do ativo reavaliado, através da sua depreciacédo
ou baixa, contra a conta de resultados acumulados, liquido dos efeitos
tributérios. A reserva de reavaliagdo é tratada como uma reclassificacdo
dentro da mutacdo do patrimdnio liquido.

Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinacdo de 5% do lucro
liguido do exercicio, e ndo podera exceder a 20% do capital social. A
reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e
somente podera ser utilizada para compensar prejuizos e aumentar o
capital.

Em 2013, o saldo desta reserva, somado ao montante das reservas de
Capital, ultrapassou 30% do capital social, e a Companhia optou, desde
2013, em néo constituir a reserva legal.

Retencéao de lucros

A reserva de retencdo de lucros refere-se a retencdo do saldo
remanescente de lucros acumulados, a fim de atender ao projeto de
crescimento dos negdcios estabelecido em seu plano de investimentos,
conforme orcamento de capital proposto pelos administradores da
Companhia, a ser deliberado na Assembleia Geral em observancia ao
artigo 196 da Lei das Sociedades por Acoes.

Incentivos fiscais

Constituida de acordo com o estabelecido no artigo 195-A da Lei das
Sociedades por Acdes e Lei n° 11.638/07, essa reserva recebe a parcela
dos incentivos fiscais, reconhecidos no resultado do exercicio e a ela
destinados a partir da conta de resultados acumulados. Esses incentivos
ndo entram na base de calculo do dividendo minimo obrigatorio.
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As parcelas de incentivos fiscais para investimentos recebidas até 31 de
dezembro de 2007 permanecerdo como reserva de capital até sua
completa realizacdo, nos termos da legislacédo societaria.

(g) Dividendos

A proposta de dividendos consignada nas demonstragdes financeiras da
Companhia, sujeita a aprovagdo dos acionistas na Assembleia Geral,
calculada nos termos da Lei das Sociedades por A¢des, no que tange ao
disposto no artigo n°® 202, é assim demonstrada:

2019
Lucro liquido do exercicio 27.496
Realizacdo (constituicdo) de reservas:
Reavaliacédo (Nota 17 (c)) 1.445
Incentivos fiscais (Nota 17 (f)) 3
Base de célculo dos dividendos 28.944
Dividendos minimos obrigatdrios - 25% 7.236
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18. Resultado do exercicio
(a) Receita

As reconciliagdes das receitas auferidas sdo conforme segue:

Controladora Consolidado
Nota
explicativa 2019 2018 2019 2018

Operacoes
Receita de servicos 2.16 (a) 189.556 192.873 189.556 192.873
Receita de vendas 2.16 (b) 972 718 168.128 155.392

190.528 193.591 357.684 348.264
Impostos e contribuicdes sobre servicos e vendas (22.831) (23.359) (51.645) (51.785)
Receita de Subvencéo - Desenvolve - - 2.967 -
Abatimentos e cancelamentos (5.810) (3.782) (12.720) (4.045)

161.887 166.450 296.286 292.435
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(b) Custos e despesas por natureza

Classificadas por natureza:
Pessoal

Remuneracdes

Encargos sociais e trabalhistas
Outros beneficios

Materiais

Servigos

Manutences

Insumos

Agua Bruta

Energia Elétrica

Soda Caustica

Outros insumos e utilidades
Outros Gastos

Tributos, taxas e contribuicdes
Seguros

Depreciacdo e amortizacdo
Outras

Classificadas por fungao:

Custo dos servicos prestados e vendas
Gerais e administrativas

Outras receitas (despesas), liquidas

Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018
(27.640) (24.779) (35.216) (32.025)
(17.715) (14.825) (22.880) (19.537)
(15.437) (13.135) (20.155) (17.642)
(60.792) (52.739) (78.251) (69.204)
(1.339) (1.105) (1.519) (1.252)
(18.958) (19.196) (24.397) (24.421)
(13.862) (14.012) (23.347) (22.679)
: (9.995; (8.287;
(15.847) (14.363) (26.900) (25.492)
(344) (665) (3.340) (4.194)
(2.992) (3.349) (8.471) (9.967)
(7.663) (7.689) (8.589) (9.670)
(61.005) (60.379) (106.558) (105.962)
(5.918) (3.021) (7.411) (4.339)
(780) (1.035) (1.255) (1.605)
(28.893) (30.305) (42.858) (42.078)
4.700 (5.250) 4.302 (5.258)
(30.891) (39.611) (47.222) (53.280)
(152.688) (152.729) (232.031) (228.446)
(127.317) (119.070) (200.145) (187.830)
(30.071) (28.409) (36.187) (35.358)
4.700 (5.250) 4.301 (5.258)
(152.688) (152.729) (232.031) (228.446)
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(c) Resultado financeiro

Receitas financeiras

Rendimentos de aplicag6es financeiras

Variag6es monetarias

Multas por atraso de recebimento

Outras

(-) PIS e COFINS sobre receitas financeiras

Despesas financeiras
Comissdes bancarias
Tarifas bancarias
Despesas com juros
Partes relacionadas
Outras

Resultado financeiro, liquido

Controladora Consolidado
Nota
explicativa 2019 2018 2019 2018
1.021 1.304 4.595 3.484
315 1.627 367 1.666
17 14 17 92
118 28 118 29
(54) (63) (385) (334)
1.417 2.910 4.712 4.937
(203) (255) (573) (885)
77) (42) (105) (84)
(6.101) (7.766) (26.061) (28.505)
16 (3.545) (3.564)

(1.149) (780) (1.325) (1.053)
(11.075) (12.406) (28.064) (30.527)
(9.658) (9.496) (23.352) (25.590)
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19.

Seguros

A identificacdo, mitigacdo, gerenciamento de riscos e contratacido de seguros
sdo tratados na Companhia e sua controlada obedecendo a parametros
estabelecidos em politica especifica e contando com o apoio da OCS -
Odebrecht Administradora e Corretora de Seguros Ltda., seus consultores,
corretores e seguradoras parceiras nacionais e internacionais de primeira linha,
para assegurar a contratacdo, a precgo certo, das coberturas adequadas a cada
contrato ou empreendimento, em montantes suficientes para fazer face a
indenizacao de eventuais sinistros. Em 31 de dezembro de 2019, o montante de
cobertura de seguros da Companhia e sua controlada é considerado suficiente
pela administracdo, para fazer face a eventuais sinistros.

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia e sua controlada possuiam seguros
contratados, substancialmente para a cobertura de prédios e instalages,
garantias dos contratos assinados referente a prestacdo de servicos aos
clientes, além de cobertura de responsabilidade civil para riscos de operacgdes
e ambiental, resumidos como segue:

Tipo de cobertura Importancias seguradas
Responsabilidade Civil 1.256.670
Responsabilidade Civil Ambiental 10.000
Riscos Operacionais 3.275.298
Veiculos 1.500
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