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Acionistas e Administradores da
Cetrel S.A.
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Opinido sobre as demonstracdes contébeis

Examinamos as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas da Cetrel S.A.(*“Companhia™),
identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutacdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes Notas Explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracGes contabeis individuais e consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira, individual e
consolidada, da Cetrel S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho individual e consolidado de
suas operacoes e os seus fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido sobre as demonstracfes contabeis

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir,
intitulada “‘Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contébeis individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Companhia e sua controlada, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidade da Administracéo e da governanca pelas demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contabeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstracdes contabeis livres de distorcéo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstragdes contébeis individuais e consolidadas, a Administracdo é responsavel
pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo
das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a Companhia e sua
controlada ou cessar suas operagbes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.
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Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo agueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragdo das demonstraces contabeis.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracbes contdbeis individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel
€ um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada, de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcBes relevantes
existentes. As distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcado relevante nas demonstracoes contabeis individuais
e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccédo de distorcdo
relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver
o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais.

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficcia dos controles internos da Companhia e de sua controlada;

= Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracéo;

= Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela Administracdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza significativa
em relagdo a eventos ou circunstancias que possam causar duvida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia e sua controlada. Se concluirmos que existe
incerteza significativa, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as
respectivas divulgagBes nas demonstragdes contébeis individuais e consolidadas ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condigbes futuras podem levar a Companhia e sua controlada a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

= Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo
adequada.

= Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das
entidades ou atividade de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracées
contébeis consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, supervisdo e desempenho da auditoria
do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Salvador, 22 de fevereiro de 2019.
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CETREL S.A E SUA CONTROLADA

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Fundos restritos
Contas a receber
Tributos a recuperar
Estoques
Dividendos a receber
Outros ativos

Né&o circulante
Realizawvel a longo prazo
Fundos restritos
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
Tributos a recuperar
Depésitos judiciais
Outros ativos

Investimentos em controladas, controladas em conjunto e coligadas
Propriedade para investimento

Imobilizado

Intangivel

Total do ativo

Controladora Consolidado
Nota

explicativa 2018 2017 2018 2017
5 21.179 11.425 60.774 28.171
6 2.068
7 33.547 31.431 45.739 45.117
8 4872 7.503 6.633 8.291
9.520 5.843 13.429 8.718

5.355 5.607
994 1.977 1.517 2.292
75.467 63.786  128.092 94.657
6 3.204 3.599 9.998 10.336
14(a) 71.945 83.569
8 172 336
13(a) 5.540 6.453 5.540 6.453

221 455

8.965 10.052 88.110 100.694

9(b) 250.671 233.478
28 28
10 197.796 200.240 370.697 385.172
11 217.200 228.924  336.132 341.092
674.632 672.722 794939 826.986
750.099 736.508 923.031 921.643

Passivo e patrimonio liquido

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Salérios e encargos sociais
Tributos a pagar
Dividendos
Contingéncias
QOutros passivos

N&o circulante

Empréstimos e financiamentos

Debéntures

Partes relacionadas

Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos
Provisdes para contingéncias

Outros passivos

Patrimonio liquido

Capital social

Reserva de capital

Reservas de lucros

Ajuste de avaliag&o patrimonial

Patrimonio liquido dos acionistas da controladora

Total do passivo e patrimonio liquido

Controladora Consolidado
Nota
explicativa 2018 2017 2018 2017
6.317 5.752 9.962 10.617
12 4.342 5.445 5.368 6.438
12 12.583 12.590 27.732 27.183
9.905 8.431 13.187 11.442
2.312 2971 5.387 5.819
6.798 4.031 6.798 4.031
13(b) 4.005 4.005
3.334 3.803 4.634 4.343
49.596 43.023 77.073 69.873
12 443 4.653 4.891 10.119
12 71.420 83.766 266.777 286.141
15 55.146 51.583 1
14(a) 52.128 53.332 52.128 53.332
13(b) 4.433 2.839 4.453 2.839
776 2.026
183.570 196.173 329.025 354.458
16
240.022 240.022 240.022 240.022
173.452 173.452 173.452 173.452
83.941 62.875 83.941 62.875
19.518 20.963 19.518 20.963
516.933 497.312 516.933 497.312
750.099 736.508 923.031 921.643

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragdes contébeis.




CETREL S.A E SUA CONTROLADA

Demonstracdes do resultado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado
Nota
explicativa 2018 2017 2018 2017
Operacdes continuadas
Receita liquida de senicos e vendas 17 (a) 166.450 165.717 292.435 290.482
Custos dos senigos prestados e vendas 17 (b) (119.070) (126.036) (187.830) (193.413)
Lucro bruto 47.380 39.681 104.605 97.069
Receitas (despesas) operacionais
Gerais e administrativas 17 (b) (28.409) (38.303) (35.358) (45.948)
Outras receitas (despesas), liquidas 17 (b) (5.250) 3.709 (5.258) 3.727
Equivaléncia patrimonial em empresas controladas 9(b) 22.547 23.604
Lucro operacional 36.268 28.691 63.989 54.848
Resultado financeiro 17 (c)
Receitas financeiras 2910 1.387 4.937 3.040
Despesas financeiras (12.406) (19.655) (30.529) (35.306)
Resultado financeiro, liquido (9.496) (18.268) (25.592) (32.266)
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢ao social 26.772 10.423 38.397 22582
Imposto de renda e contribui¢do social correntes 14 (b) (1.703) (247) (1.703) (247)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 14 (b) 1.205 5.302 (10.420) (6.857)
Lucro liquido do exercicio 26.274 15.478 26.274 15.478
Lucro por acdo basico e diluido de operages continuadas atribuivel aos
acionistas da Companhia durante o exercicio (expresso em R$ por agéo) 18 13,18 7,76

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.




CETREL S.A E SUA CONTROLADA

Demonstracdes das mutacdes no patrimonio liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 1°de janeiro de 2017

Dividendos prescritos

Lucro liquido do exercicio

Dividendos minimos obrigatérios
Realizacéo da reserva de reavaliagdo
Constituicao de reservas

Em 31 de dezembro de 2017

Dividendos prescritos

Lucro liquido do exercicio

Dividendos minimos obrigatérios
Realizacéo da reserva de reavaliagao
Constituicdo de reservas

Em 31 de dezembro de 2018

Atribuiveis aos acionistas da controladora

Reserva de Reservas
capital de lucros
Nota Capital Incentivos Incentivos Reserva Retencdo Ajuste de avalicéo Lucros
explicativa social fiscais Agio fiscais legal de lucros patrimonial acumulados Total
240.022 3.989 169.463 16.752 6.754 27.117 21.618 485.715
8 8
15.478 15478
(3.889) (3.889)
16 (c) (655) 655
16 (d)(e)(H 576 11.668 (12.244)
240.022 3.989 169.463 17.328 6.754 38.793 20.963 497.312
44 44
26.274 26.274
16 (9) (6.697) (6.697)
16 (c) (1.445) 1.445
16 (d)(e)(f) 931 20.091 (21.022)
240.022 3.989 169.463 18.259 6.754 58.928 19.518 516.933

As notas explicativas da Administracao sdo parte integrante das demonstragdes contébeis.




CETREL S.A E SUA CONTROLADA

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢cdo social
Ajustes
Depreciacdo e amortizagao
Valor residual do ativo imobilizado e intangivel baixados
Equivaléncia patrimonial
Provisdo para contingéncias
Juros e variagdes monetarias, liquidos

Variag8es nos ativos e passivos
Contas a receber
Tributos a recuperar
Estoques
Dividendos recebido
Depésitos judiciais
Despesas antecipadas
Outros ativos
Fornecedores
Salérios e encargos sociais
Adiantamento de clientes
Tributos a pagar
Dividendos pagos
Provisdes para contingéncias
Outros passivos

Caixa proveniente das operacdes

Imposto de renda e contribuigédo social pagos

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Fundos restritos
Baixa de investimentos
Adi¢8es ao imobilizado
Adi¢cdes ao intangivel

Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
AmortizagBes de empréstimos e financiamentos
Juros pagos de empréstimos e financiamentos
Amortizagdes das debéntures
Juros pagos de debéntures
Partes relacionadas

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos

Aumento ou Redugdo liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
26.772 10.423 38.397 22.582
31.034 40.512 44.105 50.323
869 709 869 833
(22.547) (23.604)
(112) 349 (98) 349
8.296 13.460 29.096 32.751
44.312 41.849 112.369 106.838
(2.116) 5.004 (622) 4.400
1.652 2.951 1.934 4.128
(3.677) (1.533) (4.710) (2.218)
5.607 4.000
977 (482) 977 (482)
447 (608) 446 (802)
315 (651) 293 (290)
565 3.135 (655) 4598
1.474 1.105 1.745 2.857
194 170 68
(659) 1.001 (1.652) (66)
(3.883) (4.584) (3.883) (4.584)
5.154 5.154
(663) 2.377 (328) 2.475
49.699 53.564 111.238 116.922
(723) (709) (723) (709)
48.976 52.855 110.515 116.213
395 1.650 2.406 (82)
28 28
(17.535) (29.613)  (26.430) (44.431)
(200) (198) (200) (198)
(17.312) (28.161)  (24.196) (44.711)
(5.352) (5.536) (6.340) (6.490)
(432) (437) (643) (682)
(12.499) (12.499) (23.124) (20.472)
(7.190) (12.976)  (23.608) (28.464)
3.563 13.837 1) (541)
(21.910) (14.235) (53.716) (53.273)
9.754 10.459 32.603 18.229
11.425 966 28.171 9.942
21.179 11.425 60.774 28.171

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstragdes contébeis.




CETREL S.A. E SUA CONTROLADA

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

Informagdes gerais

A Cetrel S.A. (“Companhia” ou “Cetrel”) tem por objetivo prestar os seguintes
servigos de engenharia ambiental, principalmente aos seus acionistas usuarios
localizados na area de influéncia do Polo Industrial de Camacari, no Estado da
Bahia:

= Efluentes - coleta, transporte, tratamento e disposicao final de efluentes
industriais;

» Unidade de incineracao de residuos liquidos - processamento e queima de
residuos liquidos organoclorados e perigosos, incluindo Ascarel (PCBs);

» Unidade de incineracdo de residuos solidos - processamento e queima de
residuos sélidos perigosos e contaminados com Ascarel (PBCs); e

= Unidade de residuos soélidos - disposicdo em aterros industriais, incluindo
materiais composto de amianto. Estocagem proviséria manuseio, trituracao
e blendagem de residuos para tratamento térmico via coprocessamento.

A Area de Monitoramento Ambiental GAM realiza atividades de gestdo
ambiental, de monitoramento qualidade do ar, meteorologia e
hidrometeorologia, de monitoramento de solo, aguas subterraneas e
superficiais, efluentes, rios, mar e consultoria ambiental e remediagéo e gestédo
de areas contaminadas.

As atividades realizadas pela sua controlada, Distribuidora de Agua Camacari -
DAC, com base em contratos de servicos de longo prazo, sdo representadas
preponderantemente pelo fornecimento de aguas industriais.

(a) Reorganizacéo societaria

A Companhia e sua controlada sdo parte integrante do Grupo Odebrecht,
sendo atualmente controladas diretas da Braskem S.A.

Em 02 de outubro de 2017, a Odebrecht S.A., Controladora da Companhia
até outubro de 2017, alienou para a Braskem S.A., 1.269.290 (um milhao,
duzentas e sessenta e nove mil, duzentas e noventa) acGes ordinarias
nominativas e sem valor nominal de emissdo da Companhia,
representativas de 63,66% (sessenta e trés virgula sessenta e seis por
cento) do capital social total e votante da Companhia, correspondentes a
totalidade de sua participacéo societaria até entéo detida.

Resumo das principais politicas contabeis
As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo destas demonstracoes

financeiras estdo descritas a seguir. Essas politicas foram aplicadas de modo
consistente em todos os exercicios apresentados, salvo disposi¢cdo em contrario.
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CETREL S.A. E SUA CONTROLADA

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

As presentes demonstracdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da
Companhia em 22 de fevereiro de 2019.

2.1. Base de preparacgao

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas
considerando o custo histérico como base de valor, exceto para ativos e
passivos financeiros mensurados a valor justo.

A preparacdo de demonstracdes financeiras requer o uso de certas
estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por
parte da administracdo da Companhia no processo de aplicacdo das
politicas contdbeis da Companhia e de sua controlada. Aquelas areas que
requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem
COmo as areas nas quais as premissas e estimativas sao significativas para
as demonstrac6es financeiras consolidadas, estdo divulgadas na Nota 3.

A Companhia e sua controlada ndo possuiam outros resultados abrangentes
nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017. Dessa forma, a
demonstracdo de resultados abrangentes nessas datas ndo esta sendo
apresentada.

As demonstracGes financeiras sdo apresentadas em Reais (R$), que é a
moeda funcional e de apresentacdo da Companhia.

(@) Demonstracdes financeiras consolidadas

As demonstracfes financeiras consolidadas foram preparadas e estdo
sendo apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil,
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis (“CPC”) e as normas internacionais de relatorio financeiro
(International Financial Reporting Standards (“IFRS”), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (“IASB”’)) e evidenciam todas as
informacdes relevantes préprias das demonstracbes financeiras, e
somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela
administracdo na sua gestao.

(b) Demonstracdes financeiras individuais

As demonstracdes financeiras individuais da Controladora foram
preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, emitidas
pelo CPC e sdo divulgadas em conjunto com as demonstracdes financeiras
consolidadas.

11



CETREL S.A. E SUA CONTROLADA

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.2.

Nas demonstragdes financeiras individuais, a controlada € contabilizada
pelo método de equivaléncia patrimonial ajustada na proporcdo dos
direitos e obrigagbes contratuais. Os mesmos ajustes sdo feitos nas
demonstracdes financeiras individuais e nas demonstragdes consolidadas
para chegar ao mesmo resultado e patrimdnio liquido atribuivel as
acionistas da Controladora.

(c) Mudanca nas politicas contabeis e divulgacfes

N&o ocorreram mudancas nas praticas contdbeis aplicadas na elaboracéao
destas demonstracdes financeiras em relacdo aquelas apresentadas nas
demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

Consolidacéao
(@) Companhia consolidada

As demonstracdes financeiras consolidadas abrangem as demonstragcdes
financeiras da Companhia, nas quais sdo mantidas as seguintes
participacdes acionarias, diretas e indiretas:

Quantidade de

< - Participagéo
acgOes possuidas

no capital social (%)
Pais 2018 2017 2018 2017

DAC Brasil 20.396.249 20.396.249 100,00 100,00

(b) Controlada

Controlada é toda a entidade na qual a Companhia detém o controle. A
controlada é totalmente consolidada a partir da data em que o controle é
transferido para a Companhia. A consolidagdo € interrompida a partir da
data em que a Companhia deixa de ter o controle.

Os ativos identificaveis e os passivos adquiridos assumidos para aquisi¢cao
de controladas em uma combinacdo de negdcios sdo mensurados
inicialmente pelos valores justos na data da aquisicdo. A Companhia e sua
controlada reconhecem a participacdo ndo controladora na adquirida,
tanto pelo seu valor justo como pela parcela proporcional ndo controlada
no valor justo de ativos liquidos da adquirida. A mensuracdo da
participacdo ndo controladora é determinada em cada aquisi¢do
realizada. Custos relacionados com aquisicdo sdo contabilizados no
resultado do exercicio conforme incorridos.
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CETREL S.A. E SUA CONTROLADA

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.3.

Transacdes, saldos e ganhos ndo realizados em transacdes entre empresas
da Companhia e sua controlada sdo eliminados. Os prejuizos nao
realizados também sdo eliminados a menos que a operacdo forneca
evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas
contabeis da controlada sédo alteradas, quando necesséario, para assegurar
a consisténcia com as politicas adotadas pela Companhia e sua controlada.

Instrumentos financeiros

A Companhia adotou o CPC 48/IFRS 9 com aplicacao inicial a partir de 1°
de janeiro de 2018, aproveitando a isencdo que lhe permite néo
reapresentar informacGes comparativas de periodos anteriores
decorrentes das alteragdes na classificacdo e mensuracéo de instrumentos
financeiros, incluindo perdas de crédito esperadas.

2.3.1.Classificacao
a) Ativos financeiros

O CPC 48/IFRS 9 contém trés principais categorias de classificacdo para
ativos financeiros: mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes (VJORA) e ao valor justo por meio
do resultado (VJR). A norma elimina as categorias existentes no CPC
38/1AS 39 de mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis e
disponiveis para venda.

A Companhia e sua controlada classificam seus ativos financeiros sob a
categoria custo amortizado. A classificacdo depende da finalidade para a
gual os ativos financeiros foram adquiridos.

Os ativos financeiros sdo apresentados como ativo circulante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap0s a data do
balanco.

b) Passivos financeiros

O CPC 48/IFRS 9 contém duas principais categorias de classificacdo para
passivos financeiros: mensurados ao custo amortizado, ou ao valor justo
por meio do resultado.

A Companhia e sua controlada classificam seus passivos financeiros sob a
categoria custo amortizado. A classificacdo depende da finalidade para a
gual os passivos financeiros foram assumidos.

Os passivos financeiros sdo apresentados como passivo circulante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap0s a data do
balanco.
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2.3.2. Reconhecimento e mensuragao

A Companhia e sua controlada reconhecem um ativo financeiro ou um
passivo financeiro em seu balangco patrimonial, na data da negociacgéo,
guando a Companhia se tornar parte das disposicoes contratuais do
instrumento.

Os ativos e passivos financeiros sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor
justo, acrescidos dos custos da transacdo, que sejam diretamente
atribuiveis a aquisicdo ou a emissdo do ativo ou passivo financeiro. Apds o
reconhecimento inicial, a Companhia mensura o ativo e passivo financeiro
de acordo com sua classificagéo.

2.3.3. Desreconhecimento (baixa) dos ativos e passivos financeiros
a) Ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo
financeiro ou parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é
baixado quando:

= Qs direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

= A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do
ativo ou assumiu uma obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de
caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por forca de
um acordo de “repasse”; e (i) a Companhia transferiu
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (ii) a
Companhia ndo transferiu nem reteve substancialmente todos os
riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre
0 ativo.

b) Passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacdo for revogada,
cancelada ou expirar.

Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do
mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos
de um passivo existente forem significativamente alterados, essa
substituicdo ou alteracdo é tratada como baixa do passivo original e
reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenca nos
correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstracdo do
resultado.

14



CETREL S.A. E SUA CONTROLADA

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.4.

2.3.4. Impairment de ativos financeiros e nao financeiros
(a) Ativos financeiros

A Companhia e sua controlada avaliam na data da emissdo do balango se
existe evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou grupo de ativos
financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta
deteriorado e as perdas por impairment, sdo incorridas somente se ha
evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos
ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda"),
e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa
futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que
pode ser estimado de maneira confiavel.

(b) Ativos néo financeiros

Os ativos que tém uma vida util indefinida, como o agio, nédo estédo sujeitos
a amortizacdo e sdo testados anualmente para identificar eventual
necessidade de reducéo ao valor recuperavel (impairment). As revisdes de
impairment do agio sdo realizadas anualmente ou com maior frequéncia
se eventos ou alteracdes nas circunstancias indicarem um possivel
impairment.

Os ativos que estéo sujeitos a amortizacao sdo revisados para a verificacao
de impairment sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias
indicarem que o valor contabil pode néo ser recuperavel. Uma perda por
impairment é reconhecida quando o valor contébil do ativo excede seu
valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de
um ativo menos seus custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de
avaliacdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos
para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente
(Unidades Geradoras de Caixa “UGC™).

Nado foram identificadas evidéncias objetivas que pudessem justificar o
registro de perdas de impairment tanto para ativos financeiros, quanto
para os ndo financeiros, para os exercicios findos em 31 de dezembro de
2018 e de 2017.

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdésitos bancarios e

outros investimentos de curto prazo de alta liquidez e com risco
insignificante de mudanca de valor.
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2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

Contas a receber

As contas a receber correspondem aos valores a receber pela prestacao
de servigos e vendas de mercadorias no decurso normal das atividades da
Companhia e de sua controlada. Se o prazo de recebimento é equivalente
a um ano ou menos, as contas a receber sdo classificadas no ativo
circulante. Caso contrario, estao apresentadas no ativo ndo circulante.

As contas a receber séo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo,
menos os créditos de realizacdo duvidosa, calculados com base na anélise
dos créditos e registrado no montante considerado pela Administracéo
como suficiente para cobrir perdas esperadas nas contas a receber.

Estoques

Os estoques sdo registrados ao custo meédio de aquisicdo, que ndo supera
os valores de mercado ou valor liquido de realizagcdo. O custo desses
estoques é reconhecido no resultado quando da utilizacdo, venda ou
perecimento.

Outros ativos

Estes sdo demonstrados ao valor de custo ou de realizacdo, dos dois, 0
menor, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variacdes
monetarios auferidos.

Investimentos

O investimento da Companhia em sua controlada é avaliado com base no
método da equivaléncia patrimonial, conforme CPC 18 (R2), para fins de
demonstracdes contabeis da controladora.

Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento na
controlada € contabilizado no balanco patrimonial da controladora ao
custo, adicionado da mudanca apés a aquisicdo da participacdo societaria
na controlada.

A participacdo societaria na controlada é apresentada na demonstracao
do resultado da controladora como equivaléncia patrimonial,
representando o lucro liquido (prejuizo) atribuivel aos acionistas da
controlada.
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2.9.

Apos a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial para fins de
demonstracdes contdbeis da controladora, a Companhia determina se €
necessario reconhecer perda adicional do valor recuperavel sobre o
investimento da Companhia em sua controlada. Se assim for, a Companhia
calcula este montante da perda por reducdo ao valor recuperavel como
sendo a diferenca entre o valor recuperavel da controlada e o valor
contabil e reconhece o montante na demonstracdo do resultado da
controladora.

Imobilizado

O imobilizado é demonstrado pelo custo histérico liquido da depreciacédo
acumulada e provisédo para perda no valor recuperavel, quando aplicavel.
O custo abrange: o preco de aquisicdo, os encargos financeiros incorridos
em financiamentos durante a fase de construcao e todos os demais custos
(fretes, impostos ndo recuperaveis, etc.) diretamente relacionados a
colocacao do ativo em condicdes de uso.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou
reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado, somente
guando for provavel que fluam beneficios econémicos futuros associados
ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranca. O valor
contabil de itens ou pecas substituidas € baixado. Todos os outros reparos
e manutencdes sao lancados em contrapartida ao resultado do exercicio,
guando incorridos.

Os valores residuais e a vida util dos ativos sao revisados anualmente e
ajustados, se apropriado, de forma prospectiva.

A depreciacéo € calculada usando o método linear para alocar seus custos
aos seus valores residuais durante a vida Util estimada.

O valor contébil de um ativo € imediatamente baixado para seu valor
recuperavel se o valor contabil do ativo for maior do que seu valor
recuperavel estimado.

Os ganhos e as perdas de alienacbes sdo determinados pela comparacao
do preco de venda com o valor contébil, liquido de depreciacdo, e sao
reconhecidos em “Outras receitas e despesas, liquidas”, na demonstracéo
do resultado.

Os saldos registrados em obras em andamento correspondem aos custos
associados ao projeto e construcdo da infraestrutura, com base na
previsdo que gerardo beneficios econémicos futuros para a Companhia
(Nota 10).
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2.10.

2.11.

Ativos intangiveis
(a) Software

As licencas de software adquiridas sao capitalizadas com base nos custos
incorridos para adquiri-los e fazer com que estejam prontos para ser
utilizados.

(b) Agio

O agio resulta da aquisicdo de controlada e representa o excesso da
contraprestacdo transferida, do valor da participagdo de néo
controladores na adquirida e do valor justo na data da aquisicdo de
qgualquer participacdo patrimonial anterior na adquirida em relacéo ao
valor justo dos ativos liquidos identificaveis adquiridos. Caso o total da
contraprestacdo transferida, a participacdo dos ndo controladores
reconhecida e a participacdo mantida anteriormente medida pelo valor
justo seja menor do que o valor justo dos ativos liquidos da controlada
adquirida, no caso de uma compra vantajosa, a diferenca € reconhecida
diretamente na demonstracéao do resultado.

(c) Carteira de clientes

As relagbes contratuais com clientes, adquiridas em uma combinacéo de
negocios, sdo reconhecidas pelo valor justo na data da aquisicdo, sendo
gue a amortizacdo ocorre linearmente. As relagbes contratuais com
clientes tém vida util finita e sdo contabilizadas pelo seu valor justo de
aquisicdo menos a amortizacdo acumulada e reduzidos por impairment,
se necessario (Nota 3 (d)).

(d) Direito de uso

O direito de uso refere-se a exploragdo do contrato privado firmado entre
a Companhia e sua controlada e o cliente, e sdo amortizados de acordo
com a sua vida util estimada.

Fornecedores e outras contas a pagar

As contas a pagar aos fornecedores e as outras contas a pagar sao
obrigacdes a pagar por mercadorias ou servi¢cos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negocios, sendo classificadas como
passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano.
Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo ndo
circulante.
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2.12.

2.13.

2.14.

Elas s&o, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do
meétodo de taxa efetiva de juros. Na pratica, sdo normalmente
reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacdo e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo
custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos
dos custos da transacdo) e o valor de liquidacdo é reconhecida na
demonstracao do resultado durante o periodo em que os financiamentos
estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

As taxas pagas no estabelecimento dos empréstimos, financiamentos e
debéntures sdo reconhecidas como custos da transac¢do dos empreéstimos,
uma vez que seja provavel que uma parte ou todo dos mesmos sejam
sacados.

Os empréstimos, financiamentos e debéntures sdo classificados como
passivo circulante, a menos que a Companhia e sua controlada tenham
um direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo por, pelo
menos, doze meses apos a data do balanco.

Provisoes

As provisdes para acdes judiciais (trabalhistas, civeis e tributarias) séo
reconhecidas quando a Companhia e sua controlada tem uma obrigacéo
presente ou ndo formalizada como resultado de eventos passados; €
provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a
obrigacéo; e o valor tiver sido estimado com seguranca.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem
ser necessarios para liquidar a obrigacdo, usando uma taxa antes de
impostos, a qual reflita as avaliacdes atuais de mercado do valor
temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigacdo. O aumento
da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como
despesa financeira.

Imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos

O imposto de renda e contribuicao social diferidos sdo calculados sobre
0s prejuizos fiscais do imposto de renda, base negativa de contribuicéo
social e adicBes ou exclusdes temporarias. Esses tributos sdo calculados
com base nas leis tributarias vigentes na data do balanco.
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2.15.

Com base em projecdes de resultados futuros, elaboradas e
fundamentadas em premissas internas e em cenarios que podem sofrer
alteragdes, os tributos diferidos ativos sdo reconhecidos por ser provavel
que o lucro futuro tributavel sera compensado com os saldos de prejuizos
fiscais e base negativa acumulados.

O imposto de renda e a contribuicdo social corrente sdo apresentados
liquidos, por entidade contribuinte, no passivo quando houver montantes
a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos
excedem o total devido na data do relatdrio.

A Companhia e sua controlada DAC possuem o beneficio de reducédo de
imposto de renda e adicionais nao restituiveis em 75% da
Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE nos
periodos de 2016 a 2025 para a Companhia e de 2013 a 2022 para a DAC.

Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a
receber pela prestacdo de servicos e pela venda de agua industrial no
curso normal das atividades da Companhia e sua controlada. A receita €
apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos, bem
como das eliminacdes dos servicos prestados entre a Companhia e sua
controlada.

A Companhia e sua controlada reconhecem as receitas quando os valores
podem ser mensurados com seguranca, € provavel que beneficios
econdmicos futuros fluirdo para as entidades e quando critérios
especificos tiverem sidos atendidos para cada uma das atividades da
Companhia e sua controlada, conforme descricdo a seguir. A Companhia
e sua controlada baseiam suas estimativas em resultados historicos,
levando em consideracdo o tipo de cliente, o tipo de transacdo e as
especificacbes de cada prestacéo de servico.

As receitas e despesas financeiras sdo reconhecidas no resultado do pelo
método dos juros efetivos.

(@) Receita de servigos

A receita compreende o valor presente pela prestacdo dos servicos e é
reconhecida a medida que o servi¢o é prestado e medido.

(b) Receita de venda

A receita de vendas compreende o valor presente pela venda de agua
industrial, reconhecida na medida em que as vendas séo faturadas.
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2.16. Distribuicdo de dividendos e juros sobre capital proprio

A distribuicdo de dividendos e juros sobre capital proprio para as
acionistas da Companhia ou de sua controlada € reconhecida nas
demonstracdes financeiras ao final do exercicio, com base no estatuto
social da Companhia. Qualquer valor acima do minimo obrigatério
somente é provisionado na data em que sdo aprovados pelas acionistas
em Assembleia Geral e Conselho de Administracao.

2.17. Novas normas que ainda nédo estao em vigor

As seguintes novas normas foram emitidas pelo IASB, mas ndo estédo em
vigor para o exercicio de 2018. A adocdo antecipada de normas, embora
encorajada pelo IASB, ndo € permitida, no Brasil, pelo CPC.

= |FRS 16 - “Arrendamentos” - Essa norma aborda a classificacéo, a
mensuracao e o reconhecimento dos contratos de arrendamento. A
versao completa do IFRS 16 foi publicada em janeiro de 2016, com
vigéncia para 1° de janeiro de 2019.

A Companhia revisou todos os contratos de arrendamento e apresenta,
em 01 de janeiro de 2019, ativos de direito de uso e passivos de
arrendamento de aproximadamente R$ 388, sendo o valor de R$ 276 para
0s contratos isentos de reconhecimento por serem de curto prazo e o
valor de R$ 112 ao montante sobre os contratos remanescentes de
alugueis dos arrendamentos operacionais existentes.

Ndo h& outras normas IFRS ou interpretacdes IFRIC que ainda néo
entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre a
Companhia.

3. Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e o0s julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e
baseiam-se na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas
de eventos futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias.

Com base em premissas, a Companhia e sua controlada fazem estimativas com
relacdo ao futuro. Por definicdo, as estimativas contabeis resultantes
raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e
premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar
um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo
exercicio social estdo contempladas a seguir:
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(@)

(b)

(c)

(d)

Imposto de renda, contribui¢cdo social e outros impostos

A Companhia e sua controlada reconhecem provisbes por conta de
situacBes em que é provavel que valores adicionais de impostos sejam
devidos. Quando o resultado final dessas questdes é diferente dos valores
inicialmente estimados e registrados, essas diferencas afetam os ativos e
passivos fiscais atuais e diferidos no periodo em que o valor definitivo é
determinado.

Recuperabilidade do imposto de renda e contribuicéo social diferidos

A Companhia e sua controlada mantém o registro permanente de imposto
de renda e contribuicdo social diferidos sobre as seguintes bases:
prejuizos fiscais e bases negativas da contribuicdo social; receitas e
despesas contabeis temporariamente nado tributaveis e indedutiveis,
respectivamente.

O reconhecimento e o valor dos tributos diferidos ativos dependem da
geracdo futura de lucros tributaveis, o que requer o uso de estimativas
relacionadas ao desempenho futuro da Companhia e sua controlada. Essas
estimativas estdo contidas no Plano de Negdcios, que € aprovado
anualmente pela Administracdo da Companhia e sua controlada.
Anualmente, a Companhia e sua controlada revisam as projecdes de lucros
tributaveis. Se essas projecdes indicarem que os resultados tributaveis ndo
serdo suficientes para absorver os tributos diferidos, sdo feitas as baixas
correspondentes a parcela do ativo que nédo sera recuperada. Os prejuizos
fiscais e bases negativas da contribuicdo social ndo expiram no ambito
tributério brasileiro.

Receita nao faturada

A Companhia registra as receitas ainda ndo faturadas, porém incorridas,
cujo servico/venda foi prestado/comercializado, mas ainda nao foi
faturado até o final de cada periodo. Essas receitas sdo contabilizadas na
data da prestacdo do servico/venda de mercadorias, como contas a
receber de clientes a faturar, com base em especificacdes de cada venda,
de forma que as receitas se contraponham aos custos em sua correta
competéncia.

Reducao ao valor recuperavel (impairment) de ativos, incluindo agios
fundamentados em rentabilidade futura e ativos intangiveis com vida
atil indefinida

Existindo ou ndo algum indicativo de que o valor de um ativo possa nao
ser recuperado, os saldos dos agios de rentabilidade futura oriundos de
combinacdes de negdcios sdo testados para fins de mensuracdo da
recuperabilidade, pelo menos anualmente na data das demonstragoes
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4.

(e)

(f)

financeiras. Para fins de teste de recuperabilidade, a Companhia e sua
controlada alocam os &gios existentes as Unidades Geradoras de Caixa
(UGCs), que se referem a contratos ou grupo de contratos detidos por cada
empresa. Os valores recuperaveis das UGCs sdo determinados com base
em célculos do valor em uso, efetuados com base em estimativas.

Contingéncias

A Companhia reconhece provisdo para causas tributarias, civeis e
trabalhistas cuja probabilidade de perda foi avaliada como provavel pelos
seus assessores legais. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a
avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados
externos.

As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta, alteragcdes nas
circunstancias, tais como, prazo de prescri¢do aplicavel, conclusdes de
inspecgdes fiscais ou exposi¢cdes identificadas com base em novos assuntos
ou decis@es de tribunais.

A liquidacéo das transactes envolvendo essas estimativas podera resultar
valores divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras, devido
as imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagcédo. A Companhia
revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

Vida util dos ativos

As avaliacdes do valor residual e vida atil sdo realizadas anualmente e
ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

Gestao de risco financeiro

4.1. Fatores de risco financeiro

Consideracdes gerais

A Companhia e sua controlada participam em operacfes envolvendo
instrumentos financeiros, incluindo caixa e equivalentes de caixa, contas
a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores, financiamentos e
debéntures.
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Os instrumentos financeiros operados pela Companhia e sua controlada
tém como objetivo administrar a disponibilidade financeira de suas
operacdes. A administracdo dos riscos envolvidos nessas operacgdes é feita
através de mecanismos do mercado financeiro que buscam minimizar a
exposicao dos ativos e passivos das empresas, protegendo a rentabilidade
dos contratos e o patrimonio da Companhia e sua de controlada.

Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez
imediata ou vencimento, em sua maioria, em prazos inferiores a doze
meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos
financeiros, que séo sistematicamente renegociados, os valores contéabeis
se aproximam dos valores justos.

Adicionalmente, a Companhia e sua controlada ndo participaram de
operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos (especulativos
e ndo especulativos) durante os exercicios findos em 31 de dezembro de
2018 e 2017.

(@) Risco de crédito

A politica da Companhia e de sua controlada considera o nivel de risco de
crédito a que esta disposta a se sujeitar no curso de seus negocios. Sao
adotados procedimentos a fim de minimizar eventuais problemas de
inadimpléncia em suas contas a receber.

A Companhia e sua controlada possuem caixa e equivalentes de caixa, e
fundos restritos, somente em bancos considerados de primeira linha.

A metodologia utilizada pela Companhia para estimar a provisdo para
créditos de liquidacdo duvidosa baseia-se no histérico de perdas e
contempla a somatéria de: (i) 100% do montante dos titulos vencidos ha
mais de 120 dias, (ii) 50% do montante dos titulos vencidos entre 60 e 120
dias, (iii) 100% do montante dos titulos em cobranca judicial, (iv) 100% do
montante dos titulos derivados de uma segunda renegociagcdo com 0s
clientes.

A Companhia e sua controlada possuem créditos de liquidacdo duvidosa,
no montante de R$ 11.634 (2017 - R$ 10.916), para fazer face aos riscos
de crédito (Nota 7).

A exposicdo maxima ao risco de crédito na data de apresentacdo do
relatorio é o valor contabil dos titulos classificados como equivalentes de
caixa, depdsitos em bancos e instituicdes financeiras, fundos restritos e
contas a receber na data do balanco (Notas 5, 6 e 7).
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4.2.

4.3.

(b) Risco de liquidez

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional, séo estabelecidas
premissas de desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas
diariamente pela area de tesouraria.

Em 2018, a Companhia e sua controlada mantém em conjunto um caixa e
equivalentes de caixa de R$ 60.774 (2017 - R$ 28.171).

Estimativa do valor justo

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros se aproximam de seus
valores justos.

Instrumentos financeiros por categoria

Os instrumentos financeiros da Companhia e de sua controlada sao
classificados da seguinte forma:

Consolidado
2018 2017

Custo Amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 60.774 28.171
Fundos restritos 9.998 12.404
Contas a receber 45.739 45.117
116.511 85.692

Custo Amortizado
Fornecedores (9.962) (10.617)
Empréstimos, financiamentos e debéntures (304.768) (329.881)
Partes relacionadas - 1)
(314.730) (340.499)

5. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Fundo fixo 3 5 4 6
Bancos conta movimento 329 1.157 723 1.497
Aplicacdes financeiras (i) 20.847 10.263 60.047 26.668
21.179 11.425 60.774 28.171

0

O saldo de aplicacdes financeiras em 31 de dezembro de 2018 e 2017 esta representado
por aplicacdes financeiras de renda fixa de liquidez imediata, Certificados de Depdsitos
Bancarios (““CDB”) e operagfes compromissadas com bancos de primeira linha sendo a
remuneracao relacionada a uma variagdo média de 98,68 % dos Certificados de Depoésito
Interbancario (““CDI”") (2017 - 104,04 % do CDI).
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6. Fundos restritos

Controladora

2018 2017

Cetrel 3.204 3.599
N&o circulante 3.204 3.599
Consolidado
2018 2017

Cetrel 3.204 3.599
DAC 6.794 8.805
9.998 12.404
(-) Circulante (2.068)
N&o circulante 9.998 10.336

Os fundos restritos representam depoésitos bancarios, com rendimento em torno
de 98 % dos Certificados de Deposito Interbancario (“CDI’), tendo sua utilizacdo
vinculada ao cumprimento de obrigacdes contratuais de debéntures e contratos
de financiamentos. Constituicdo da garantia conforme Contrato de Cesséo
Fiduciaria (“Conta Reserva do Servico da Divida”). Para as debéntures, os

valores sao retidos até o final do contrato.

7. Contas a receber

Controladora Consolidado
Nota

explicativa 2018 2017 2018 2017

Contas a receber de clientes
Clientes privados e publicos 27.066 27.754 27.352 28.487
Partes relacionadas 15 17.666 14.590 30.021 27.546
PCLD (11.185) (10.913) (11.634) (10.916)
33.547 31431 45.739 45117
(-) Circulante (33.547) (31.431) (45.739) (45.117)

A analise de vencimentos dessas contas a receber esta apresentada a seguir:
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Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
A vencer 15.091 8.452 27.079 20.075
Até 30 dias 3.367 6.719 3514 6.946
De 31 a 60 dias 885 1.236 920 1.417
De 61 a 90 dias 283 269 327 414
De 91 a 180 dias 92 351 93 1.147
Acima de 181 dias 11.619 12.240 12.045 12.957
Valores a faturar 13.395 13.077 13.395 13.077
Contas a receber de clientes 44,732 42.344 57.373 56.033
PCLD (11.185) (10.913) (11.634) (10.916)
Total 33.547 31.431 45,739 45117
8. Tributos a recuperar
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Imposto sobre senigos 789 756 789 756
Imposto de renda 2.254 4129 2.632 4568
Contribui¢ao social 1.257 2.075 1535 2.313
PIS e COFINS 372 372 482 818
QOutros 200 171 1.367 172
4.872 7.503 6.805 8.627
(-) Circulante (4.872) (7.503) (6.633) (8.291)
Né&o circulante 172 336

9. Investimentos
(@) Resumo das informacdes financeiras de controlada

O quadro a seguir apresenta o resumo das infomacfes financeiras da

2018
Ativo Ativo Ativo ndo
%de Ativo Passivo circulante nao Passivo circulante Patrimdnio Receita liquida de Lucro (prejuizo) Resultado do
participagdo circulante circulante liquido circulante néo circulante liquido liquido ajustado _ servigos e vendas _antes do IR e CSLL exercicio
DAC 100,00 57.980 32.832 25.148 264.010 200.601 63.409 88.557 125.985 34.172 22.547
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(b) Movimentacdo na controladora

Saldo no inicio

Equivaléncia

Saldo no final

do exercicio Dividendos patrimonial do exercicio
DAC 71.365 (5.355) 22.547 88.557
AGIO 162.114 162.114
2018 233.478 (5.355) 22.547 250.671
2017 219.481 (9.607) 23.604 233.478
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10. Imobilizado

Controladora

Equipamentos de Maquinas e Edificacdes e Méveis e Obras em
Terrenos informatica equipamentos benfeitorias utensilios Veiculos Tubulag6es andamento Outros Total

Custo de aquisi¢ao

Saldo inicial em 1° janeiro de 2017 13.764 4.242 150.344 122.534 4.449 782 111.715 10.729 61.429 479.988

Adicoes 310 17.679 236 2 10.887 499 29.613

Baixas (237) (508) ) 1) (241) (221) (1.210)

Transferéncias 93 3 5.357 4.305 3 1.893 (9.045) (95) 2514
Saldo final em 31 de dezembro de 2017 13.857 4.318 172.872 126.839 4.686 783 113.608 12.330 61.612 510.905
Depreciacao

Saldo inicial em 1° janeiro de 2017 (3.932) (114.546) (51.218) (3.359) (578) (73.502) (34.892) (282.027)

Depreciagdo (162) (10.575) (4.311) (256) (88) (3517) (9.403) (28.312)

Baixas 213 310 2 1 526

Transferéncias (830) (22) (852)
Saldo final em 31 de dezembro de 2017 (3.881) (124.811) (56.359) (3.613) (665) (77.019) (44.317) (310.665)
Valor contabil liquido 13.857 437 48.061 70.480 1.073 118 36.589 12.330 17.295 200.240
Custo de aquisicao

Saldo inicial em 1° janeiro de 2018 13.857 4.318 172.872 126.839 4.686 783 113.608 12.330 61.612 510.905

Adicoes 201 1.549 189 202 14.305 1.089 17535

Baixas (48) (22) 7 (843) (930)

Transferéncias 2.733 2.160 5.180 (11.794) 1.675 (46)
Saldo final em 31 de dezembro de 2018 13.857 4471 177.132 128.999 4.875 985 118.788 14.824 63.533 527.464
Depreciagdo

Saldo inicial em 1° janeiro de 2018 (3.881) (124.811) (56.359) (3.613) (665) (77.019) (44.317) (310.665)

Depreciagao (157) (9.056) (4.579) (269) (59) (3.745) (1.199) (19.064)

Baixas 51 10 61
Saldo final em 31 de dezembro de 2018 (3.987) (133.857) (60.938) (3.882) (724) (80.764) (45.516) (329.668)
Valor contébil liquido 13.857 484 43.275 68.061 993 261 38.024 14.824 18.017 197.796
Vida Gtil (anos) 5 5a20 3a50 5a10 5 10a33
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Consolidado
Equipamentos de Méquinas e Edificagdes e Obras em
Terrenos informética equipamentos benfeitorias _Méveis e utensilios Veifculos Tubulagdes andamento Qutros Total
Custo de aquisi¢do
Saldo inicial em 1° janeiro de 2017 14.844 4.289 244870 212.895 4.708 1.128 112.875 73913 69.055 738.577
Adicoes 324 18.062 236 2 25.098 709 44.431
Baixas (237) (508) (2 1) (366) (221) (1.335)
Transferéncias 93 123 20.568 10.295 26 17.368 (49.865) 3475 2.083
Saldo final em 31 de dezembro de 2017 14.937 4.499 282.992 223.190 4.968 1.129 130.243 48.780 73.018 783.756
Depreciagéo
Saldo inicial em 1° janeiro de 2017 (3.947) (148.664) (94.652) (3.424) (700) (73.546) (35.222) (360.155)
Depreciagdo (176) (18.316) (5.444) (283) (154) (3.940) (9.790) (38.103)
Baixas 213 310 2 1 526
Transferéncias (830) (22) (852)
Saldo final em 31 de dezembro de 2017 (3.910) (166.670) (100.926) (3.705) (853) (77.486) (45.034) (398.584)
Valor contabil liquido 14.937 589 116.322 122.264 1.263 276 52.757 48.780 27.984 385.172
Custo de aquisi¢ao
Saldo inicial em 1° janeiro de 2017 14.937 4.499 282.992 223.190 4.968 1.129 130.243 48.780 73.018 783.756
Adicdes 251 1.809 75 312 202 22.647 1.134 26.430
Baixas (48) (118) 3) 17) (843) (1.029)
Transferéncias 12.492 9.546 76 13.020 (41.078) 5.898 (46)
Outros (i) (950) (141) (1.091)
Saldo final em 31 de dezembro de 2018 14.937 4.702 296.225 232.808 5.356 1.331 143.122 30.332 79.207 808.020
Depreciagéo
Saldo inicial em 1° janeiro de 2017 (3.910) (166.670) (100.926) (3.705) (853) (77.486) (45.034) (398.584)
Depreciag&o (196) (19.746) (11.971) (305) (128) (4.698) (1.855) (38.899)
Baixas 51 106 3 160
Saldo final em 31 de dezembro de 2018 (4.055) (186.310) (112.894) (4.010) (981) (82.184) (46.889) (437.323)
Valor contabil liquido 14.937 647 109.915 119.914 1.346 350 60.938 30.332 32.318 370.697
Vida dtil (anos) 5 5a20 5a25 5a10 5 10a33
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0] Levantamento de credito de ICMS do ativo permanente - CIAP, da DAC referente as
aquisic6es do periodo de dezembro de 2014 a setembro de 2018.

As obras em andamento referem-se, substancialmente, aos montantes registrados:

»= Na Companhia no valor de R$ 14.824, referente a aquisicGes de materiais e servigos de
construcéo civil, tubulacdes para a substituicdo do EM-ECO e a Parada do Incinerador
de Solidos e Liquido, com expectativas de conclusdao em dezembro de 2019;

»= Na controlada DAC no valor de R$ 15.508, referente a aquisices de materiais para
construcdes de pocos, recuperacdo e adequacdo de edificacdes, com expectativas de
conclusdo em dezembro de 2019.

11. Intangivel

Controladora

Direito da carteira Mais Intangivel em
de clientes valia (i) Direitos de uso Softwares formacéo Total

Custo de aquisicdo

Saldo inicial em 1° janeiro de 2017 56.320 98.311 144.862 8.293 307.786

Adicdes 163 35 198

Baixas (102) (102)
Saldo final em 31 de dezembro de 2017 56.320 98.311 144.862 8.354 35 307.882
Amortizacéo

Saldo inicial em 1° janeiro de 2017 (6.438) (41.094) (11.539) (7.714) (66.785)

Amortizag&o (1.607) (6.852) (3.347) (394) (12.200)

Baixas 27 27
Saldo final em 31 de dezembro de 2017 (8.045) (47.946) (14.886) (8.081) (78.958)
Valor contébil liquido 48.275 50.365 129.976 273 35 228.924
Custo de aquisicdo

Saldo inicial em 1° janeiro de 2018 56.320 98.311 144.862 8.354 35 307.882

Adicdes 200 200

Baixas 4) @)

Transferéncias 81 (35) 46
Saldo final em 31 de dezembro de 2018 56.320 98.311 144.862 8.631 308.124
Amortizagao

Saldo inicial em 1° janeiro de 2018 (8.045) (47.946) (14.886) (8.081) (78.958)

Amortizagdo (1.611) (6.851) (3.348) (160) (11.970)

Baixas 4 4
Saldo final em 31 de dezembro de 2018 (9.656) (54.797) (18.234) (8.237) (90.924)
Valor contébil liquido 46.664 43.514 126.628 394 217.200
Vida (til (anos) 40 5a10 5 5
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Consolidado
Direito da carteira Intangivel em
Agio (i) de clientes _Direitos de uso Softwares formacéo Total
Custo de aquisicéo
Saldo inicial em 1° janeiro de 2017 162.114 56.320 144.862 8.306 371.602
Adicdes 163 35 198
Baixas (102) (102)
Transferéncias 431 431
Saldo final em 31 de dezembro de 2017 162.114 56.320 144.862 8.798 35 372129
Amortizacdo
Saldo inicial em 1° janeiro de 2017 (6.438) (11.539) (7.721) (25.698)
Amortizag&o (1.607) (3.347) (412) (5.366)
Baixas 27 27
Saldo final em 31 de dezembro de 2017 (8.045) (14.886) (8.106) (31.037)
Valor contébil liquido 162.114 48.275 129.976 692 35 341.092
Custo de aquisicao
Saldo inicial em 1° janeiro de 2018 162.114 56.320 144.862 8.798 35 372.129
Adicoes 200 200
Baixas ) )
Transferéncias 81 (35) 46
Saldo final em 31 de dezembro de 2018 162.114 56.320 144.862 9.075 372371
Amortizagao
Saldo inicial em 1° janeiro de 2018 (8.045) (14.886) (8.106) (31.037)
Amortizag&o (1.611) (3.348) (247) (5.206)
Baixas 4 4
Transferéncias
Saldo final em 31 de dezembro de 2018 (9.656) (18.234) (8.349) (36.239)
Valor contébil liquido 162.114 46.664 126.628 726 336.132
Vida dtil (anos) 40 5 5

() A Companhia mantém registrado agio de rentabilidade futura como resultado da
combinacd@o de negdcios, realizada em 2013, referente a aquisicdo da DAC no valor de
R$ 162.114, que foram aportados na Companhia, por meio de reestruturagéo societaria
de sua controladora ODB Utilities;

(ii) O saldo refere-se ao valor de mais valia de imobilizado da controlada DAC, que foi
originado através da combinacéo de negécios efetuada no exercicio de 2013.

12. Empréstimos, financiamentos e debéntures

Controladora Consolidado

Nota
explicativa 2018 2017 2018 2017
Empréstimos e financiamentos 121 4.785 10.098 10.259 16.557
Debéntures 122 84.003 96.356 294.509 313.324
88.788 106.454 304.768 329.881
(-) Circulante (16.925) (18.035) (33.100) (33.621)
Nao Circulante 71.863 88.419 271.668 296.260
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12.1. Empréstimos e financiamentos

(@) Composicao

Consolidado
Instituicdo Encargos
Unidade financeira financeiros anuais Vencimentos 2018 2017
Cetrel FINEP 4% dez/2019 2871 6.805
Cetrel CATERPILLAR 6% + TILP abr/2021 696 1.076
Cetrel CATERPILLAR 19,1384% jul/2021 284 363
Cetrel BRADESCO 6% dez/2019 941 1.882
DAC CAIXAECONOMICAFEDERAL 3 5% jun/2023 5.500 6.490
(-) Custos de transagao (33) (59)
Total 10.259 16.557
Total de empréstimos curto prazo 5.380 6.457
(-) Custo de transacdo (12) (19)
Circulante 5.368 6.438
Total de empréstimos longo prazo 4912 10.159
(-) Custo de transacao (21) (40)
Né&o circulante 4.891 10.119
10.259 16.557
(b) Movimentacéo
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Saldo no inicio do exercicio 10.098 12.177 16.557 19.587
(+) Adig&o de principal 3.267 3.267
(+) Adig&o de juros 450 592 659 835
(-) Amortizag&o de principal (5.352) (5.536) (6.340) (6.490)
(-) Amortizacéo de juros (432) 437) (643) (682)
(+) Custo de transacéo 21 35 26 40
Saldo no final do exercicio 4.785 10.098 10.259 16.557

(c) Prazo de vencimento

O montante classificado como nédo circulante tem a seguinte composi¢cao

por vencimento:

2020
2021
2022
2023

(-) Custo de transacéo
Saldo no final do exercicio

2018
Controladora Consolidado

331 1.390

112 1.209

1.136

1.177

443 4912

(21)

443 4.891
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(d) Garantias

A Companhia e sua controlada concederam garantias para parte de seus
financiamentos nas seguintes modalidades: carta de fianca, bloqueio de
conta corrente (fundo restrito) e alienacdo fiduciaria de equipamentos.

12.2. Debéntures

(@) Composicao

Consolidado
Encargos
Unidade Série  Emissdo financeiros anuais  Vencimentos 2018 2017
Na moeda real
DAC Unica  mar/2013 IPCA+ 6% mar/2025 211.182 217.753
Cetrel Unica  set2013 126,5% do CDI set/2025 84.615 97.137
(-) Custos de transagédo (1.288) (1.566)
Total 294.509 313.324
Total de debéntures curto prazo 27.993 27.461
(-) Custo de transagéo (261) (278)
Circulante 27.732 27.183
Total de debéntures longo prazo 267.804 287.430
(-) Custo de transacao (1.027) (1.289)
N&o circulante 266.777 286.141
294.509 313.324
(b) Movimentacéo
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Saldo no inicio do exercicio 96.356 109.188 313.324 330.575
(+) Encargos financeiros 7.167 12.460 27.639 31.393
(-) Amortizagao principal (12.499) (12.499) (23.124) (20.472)
(-) Amortizagao juros (7.190) (12.976) (23.608) (28.464)
(+) Custos de transacéo 169 183 278 292
Saldo no final do exercicio 84.003 96.356 294.509 313.324

(c) Prazo de vencimento

O montante classificado como nédo circulante tem a seguinte composicao
por vencimento:
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2018

Controladora Consolidado

2020 12.499 46.395
2021 12.499 50.628
2022 12.499 50.628
2023 12.499 50.628
2024 12.499 50.628
2025 9.385 18.897
71.880 267.804

(-) Custo de transagéo (460) (2.027)
Saldo no final do exercicio 71.420 266.777

(d) Garantia

A Companhia e sua controlada celebraram contratos de cesséo fiduciaria
de direitos creditérios com manutencédo de Contas Vinculadas conforme
termos previstos nos instrumentos de cessao.

(e) Clausulas contratuais restritivas - Covenants

A Companhia e sua controlada possuem em seus contratos de
empreéstimos e escrituras de emissdo de debéntures, clausulas restritivas

gue obrigam o cumprimento de garantias especiais.

A consequéncia para 0 ndo cumprimento desses compromissos € a
possibilidade de antecipacdo do vencimento da divida.

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia e sua controlada cumpriram
as clausulas restritivas relativas aos referidos financiamentos e
debéntures.

13. Provisdes para contingéncias

(@) Depositos judiciais

35



CETREL S.A. E SUA CONTROLADA

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2018 e 2017
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

(b)

Ativo ndo circulante
Controladora / Consolidado

Depésitos

D.epo’sn_os trabalhistase Ambiental Total
tributarios ) o
previdenciarios
Em 1° de janeiro de 2017 8.041 2.849 10.890
(+) Provisdes adicionais reconhecidas (incluindo juros e atualizagdo monetaria) 359 523 882
() Redugdes decorrentes de remensurago e valores néo usados, estornados 41) (41)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 8.400 3.331 11.731
(+) Provisdes adicionais reconhecidas (incluindo juros e atualizagdo monetaria) 170 170
(-) Redugdes decorrentes de remensuragéo e valores ndo usados, estornados (1.023) (1.023)
(+) Aumento decorrentes de pagamentos 46 46
Saldo em 31 de dezembro de 2018 8.570 2.354 10.924
(-) Compensacdes com as contingéncias (5.384)
Saldo liquido dos depésitos judiciais 5.540
Contingéncias
Passivo circulante
Controladora/ Consolidado
Ambiental (i)
Saldo em 31 de dezembro de 2017
(+) Provisdes adicionais reconhecidas (incluindo juros e atualizagdo monetaria) 4.005
Saldo em 31 de dezembro de 2018 4.005
0] A contingéncia ambiental no valor de R$ 5.154, sendo 4.005 passivo circulante e

1.149 passivo nao circulante, se refere a provisdo composta no exercicio de 2018
em decorréncia de gastos considerados pela equipe de Diagnostico e Remediagéo
da Companhia para Gerenciamento Ambiental da CETREL. Tais gastos
operacionais estdo vinculados aos cumprimentos das recomendagdes da
Resolucdo CONAMA 420.
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Em 1° de janeiro de 2017

(+) Provisdes adicionais reconhecidas (incluindo juros e atualizacdo monetaria)
(-) Redugdes decorrentes de remensuragéo e valores ndo usados, estornados

(-) Reducdes decorrentes de pagamentos

Saldo em 31 de dezembro de 2017

(+) Provisdes adicionais reconhecidas (incluindo juros e atualizagéo monetaria)
(-) Reducdes decorrentes de remensuracao e valores nao usados, estornados

(-) Reducdes decorrentes de pagamentos

Saldo em 31 de dezembro de 2018

(-) Compensagdes com depdsitos judicias
Saldo liquido das Contigéncias

Em 1° de janeiro de 2017

(+) Provisdes adicionais reconhecidas (incluindo juros e atualizagdo monetéria)
(-) Redugbes decorrentes de remensuragéo e valores néo usados, estornados
(-) Redugbes decorrentes de pagamentos

Saldo em 31 de dezembro de 2017

(+) Provisdes adicionais reconhecidas (incluindo juros e atualizagdo monetéria)
(-) Redugdes decorrentes de remensuragao e valores n&o usados, estornados
(-) Redugbes decorrentes de pagamentos

Saldo em 31 de dezembro de 2018

(-) Compensagdes com depositos judicias

Saldo liquido das Contigéncias

Passivo ndo circulante

Controladora

Reclamagdes

Contingéncias

Contingéncias

Ambiental

Lo S trabalhistas e - Total
civeis tributarias ; . (0]
previdencidrias
1.487 3.382 2.098 6.967
243 749 317 1.309
(88) (88)
(71) (1)
1.730 4.131 2.256 8.117
300 94 798 1.149 2.341
(641) (641)
2.030 4.225 2.413 1.149 9.817
(5.384)
4.433

Passivo néo circulante

Consolidado
Reclamagfes Contingéncias Contmggnuas Ambiental
. S trabalhistas e ) Total
civeis tributarias ) o (i)
previdencidrias
1.487 3.382 2.098 6.967
243 749 317 1.309
(88) (88)
(72) (71)
1.730 4131 2.256 8.117
300 114 798 1.149 2.361
(641) (641)
2.030 4.245 2.413 1.149 9.837
(5.384)
4.453

O célculo da provisdo para contingéncias foi feito em consonancia com o
relatorio das acdes de natureza tributaria, civil e trabalhista, com base na
avaliacdo dos consultores juridicos, internos e externos, e considera as
acoes nas quais a Companhia e sua controlada séo réus e para as quais a

classificacéo de perda é provavel.
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14.

(c) Causas possiveis

A Companhia possui outros processos judiciais em andamento, nas
instancias administrativas e judiciais, perante diferentes tribunais, nos
qguais tem expectativa de perda possivel. Para essas acfes nado foi
constituida provisdo para eventuais perdas, tendo em vista que a
Administracdo considera ter sélido embasamento juridico que fundamente
0s procedimentos adotados para a defesa. Em 31 de dezembro de 2018,
esses processos de perdas possiveis somam o montante de R$ 37.063 (2017
- R$ 22.622)

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos e passivos, e
resultado de imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos

(a) Composicado, expectativa de liquidacdo e movimentacao de imposto de
renda e contribuicao social diferidos

Controladora Consolidado

Composigéo no balanco patrimonial (nédo circulante) 2018 2017 2018 2017
Ativo diferido 71.945 83.569
Passivo diferido (52.128) (53.332) (52.128) (53.332)
(52.128) (53.332) 19.817 30.237

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos sdo reconhecidos na
extensdo em que seja provavel que o lucro futuro tributavel esteja disponivel
para ser utilizado na compensacdo das diferencas temporarias e prejuizos
fiscais, com base em projecbes de resultados futuros elaboradas e
fundamentadas em premissas internas e em cenarios econémicos futuros que
podem, portanto, sofrer alteracdes. Conforme o estudo técnico preparado pela
Administracdo da Companhia, os lucros tributaveis futuros permitem a
recuperacdo do ativo fiscal diferido e liquidacdo do passivo fiscal diferido
existentes, conforme estimativa a seguir:
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2018
Controladora Consolidado
Ativo de imposto diferido
Ativo de imposto diferido a ser recuperado em até 12 meses 2.448 17.240
Ativo de imposto diferido a ser recuperado depois de 12 meses 25.782 84.058
28.230 101.298
Expectativa de realizacéo do ativo diferido é como segue:
2019 2.448 17.240
2020 268 16.176
2021 2.100 10.940
2022 6.258 13.392
2023 4.687 12.962
Demais anos 12.469 30.588
28.230 101.298
Passivo de imposto diferido
Passivo de imposto diferido a ser liquidado em até 12 meses 4.877 4.877
Passivo de imposto diferido a ser liquidado depois de 12 meses 75.481 76.604
80.358 81.481
Expectativa de liquidagdo do passivo diferido é como segue: 80.358 81.481
2019 4877 4877
2020 4871 4871
2021 4.651 4.651
2022 4.442 4.442
2023 4.407 4.407
Demais anos 57.110 58.233
80.358 81.481

Caso haja fatores relevantes que venham modificar as projecdes, essas serao
revisadas durante os respectivos exercicios. Os referidos créditos sdo passiveis
de compensacdes com lucros tributaveis futuros da Companhia, sem prazo de
prescricéo.

A movimentacao dos ativos e passivos de imposto de renda e contribuicéo social
diferidos durante o exercicio, sem levar em consideracdo a compensacao dos
saldos € a seguinte:
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Controladora

Reconhecido na
demonstragédo do

Ativo fiscal diferido 2017 resultado 2018
Prejuizo fiscal e base negativa da CSLL 14.474 (1.159) 13.315
Provisdes para créditos de liqguidagédo duvidosa e contigéncias 4.289 1.877 6.166
Agio (Instrucdo CVM 319/99) 7.345 (4.897) 2.448
Provisdo (temporario) 5.743 558 6.301

31.851 (3.621) 28.230

Passivo fiscal diferido

Combinag&o de Negdcios Mais Valia (ativo imobilizado e intangivel) (78.631) 4.079 (74.552)
Demais diferengas temporarias (6.552) 746 (5.806)
(85.183) 4.825 (80.358)

Consolidado
Reconhecido na
demonstragéo do

Ativo fiscal diferido 2017 resultado 2018
Prejuizo fiscal e base negativa da CSLL 50.189 2.099 52.288
Provisdes para créditos de liquidagédo duvidosa e contigéncias 4.488 1.877 6.365
Agio (Instrugdo CVM 319/99) 55.418 (19.689) 35.729
Provisdo (temporario) 6.233 683 6.916

116.328 (15.030) 101.298

Passivo fiscal diferido

Combinag&o de Negécios Mais Valia (ativo imobilizado e intangivel) (78.631) 4.079 (74.552)
Demais diferengas temporarias (7.460) 531 (6.929)
(86.091) 4.610 (81.481)

Os ativos de impostos diferidos sdo reconhecidos para os prejuizos fiscais na
proporcdo da probabilidade de realizacdo do respectivo beneficio fiscal por
meio do lucro tributéavel futuro. Esses prejuizos, embora ndo reconhecidos, ndo
possuem data de expiracdo, conforme legislacao vigente.

(b) Reconciliacdo da aliquota nominal com a taxa efetiva

O imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro da Companhia e
sua controlada, antes do imposto de renda e contribuigéo social, difere do
valor teorico que seria obtido com o uso da aliquota de imposto de renda
e contribuicdo social nominal, aplicavel aos lucros das empresas
combinadas, como segue:
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(c)

Resultado antes de imposto de renda e contribuigéo social
Aliquota nominal

Imposto de renda e contribuigéo social a aliquota nominal

Efeito das exclusdes (adi¢fes) permanentes
Equivaléncia patrimonial
Incentivos fiscais
Outros
Receita (despesa) de imposto de renda e contribuicao social
Aliquota Nominal

Composi¢éo do IR e da CS:
Imposto de renda e contribuic&o social correntes de operagdes continuadas
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos de operagdes continuadas

Receita (despesa) de imposto de renda e contribuicao social

Lei n® 12.973 de 13 de maio de 2014

Controladora Consolidado

2018 2017 2018 2017
26.772 10.423 38.397 22.582
34% 34% 34% 34%
(9.102) (3.544) (13.054) (7.678)

7.666 8.025

931 576 931 576

7 @ @
(498) 5.055 (12.123) (7.104)
(1.703) (247) (1.703) (247)
1.205 5.302 (10.420) (6.857)
(498) 5,055 (12.123) (7.104)

Em 1° de janeiro de 2015 entrou em vigor a Lei no 12.973/14, tendo em
vista que a Companhia decidiu ndo antecipar os efeitos desta lei em 2014.
A partir de 2015, foram abertas as subcontas para registro das diferencas
positivas e negativas entre os valores dos ativos mensurados conforme a
legislacdo societaria e os valores mensurados de acordo com os critérios
contéabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007 (RTT), para que o efeito
tributario desses ajustes seja dado a medida da realizacdo desses ativos.

15. Partes relacionadas

As seguintes transacdes foram conduzidas com partes relacionadas:
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Controladora

Ativo Passivo Passivo
circulante circulante ndo circulante Resultado
Contas Partes Receita  Custos/despesas Resultado
areceber Fornecedor relacionadas de venda / aluguel operacionais financeiro
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Acrinor —Acrilonitrilado Nordeste S.A 751 1.229 10.099 9.045
Ambev - Comp. De Bebidas das Americas 2275 2.480 9.559
Bahia Specialty Cellulose S.A 1.953 1.735 24.085 21.012
Basf S.A. 1.382 670 12.796 13.360
Braskem S.A. 8.395 5.895 57.828 50.642 (747) (325)
Copenor Comp. Petroquimica do Nordeste 38 44 455 554
Cristal Pigmentos do Brasil S.A 3.014 2.327
Deten Quimica S.A. 131 102 1.238 1.443
DAC (i) 55.146  51.582 (3.564) (4.697)
Dow Brasil Ind. Comércio de Produtos Quimicos Ltda 108 153 765 877
Du Pont do Brasil S.A. 226 15 1.408 927
Elekeiroz S.A. 194 189 2.409 2.844 (6)
Monsanto do Brasil Ltda 451 816 7917  10.818
Oxiteno Nordeste S.A. Ind. e Comércio 578 578 7.367 6.799
ParanapanemaS.A 126 34 7.683 7.056
Petr6leo Brasileiro S.A. — Petrobras 111 147 18 9.148 3.876 (231) (138)
Quimica Geral do Nordeste Ltda 54
Tequimar - Terminal Quimico de Aratu S.A. 74 42 206 1.629
Tigre S.A. Participacdes 9 71
White Martins Gases Industriais Ltda 32 66 11.391 541 (135) (218)
Outros 841 386 1 1.333 9.268 (13.139)
17.666 14.590 18 11.391 55.146 51583 147.751 152702  (1.113) (13.826) (3.564) (4.697)
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Consolidado
Ativo Passivo Passivo

circulante circulante ndo circulante Resultado

Contas Partes Receita Custos/despesas

areceber Fornecedor relacionadas de venda / aluguel operacionais

2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Acrinor —Acrilonitrilado Nordeste S.A. 1.132 2.545 15.259 15.141
Ambeyv - Comp. De Bebidas das Americas 2.275 2.480 9.559
Bahia Specialty Cellulose S.A 1.953 1.735 24.085 21.012
Basf S.A. 2.343 1.675 24.852 24.978

Braskem S.A. 16.790 13.480  1.777 1.997 163.652 153.919  (27.555) (26.142)
Copenor Comp. Petroquimica do Nordeste 80 87 969 1.084
Cristal Pigmentos do Brasil S.A. 3.014 2.327
Deten Quimica S.A. 334 264 4.037 3.774
Dow Brasil Ind. Comércio de Produtos Quimicos Ltda 108 153 765 877

Du Pont do Brasil S.A. 226 15 1.408 927 (6)

Elekeiroz S.A. 428 586 7.717 7587 (439)

Monsanto do Brasil Ltda 720 987 10.072 13.101
Oxiteno Nordeste S.A. Ind. e Comércio 1.885 1.948 24172 22558

ParanapanemaS.A. 126 34 64 25 7.683 7.056 (734) (735)

Petréleo Brasileiro S.A. —Petrobras 591 973 18 9.161 6.032 (231) (148)
Quimica Geral do Nordeste Ltda 54
Tequimar - Terminal Quimico de Aratu S.A. 74 42 206 1.629
Tigre S.A. ParticipagOes 9 71

White Martins Gases Industriais Ltda 104 144 11.391 898 1.764 (135) (218)

Outros 852 389 11 1 1.465 9.533 (84) (15.860)

30.021 27546  1.870 13.413 1 299.415 302.983  (29.178) (43.109)
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()
(i)

O saldo refere-se, substancialmente, a trés contratos de matuo assinados entre as partes,
atualizado pelo CDI mais 0,30% a.a., com vencimento até de janeiro de 2019.

O saldo refere-se, substancialmente, ao rateio de despesas e servicos prestados pela
OAPS, conforme contrato entre as partes.

16. Patriménio liquido

(@)

(b)

Capital social

% de Capital Quantidade

participacéo social de acdes

2018 2017 2018 2017 2018 2017

Braskem S.A 63,66% 63,66% 152.797 152.797 1.269.290 1.269.290
Governo do Estado da Bahia 10,59% 10,59% 25.418 25.418 211.195 211.195
Sudic - Superintendéncia de Desenv Ind e Com 4,47%  4,47% 10.740 10.740 89.218 89.218
Universidade do Estado da Bahia - Uneb 2,59%  2,59% 6.212 6.212 51.602 51.602
Conder - Companhia de Desenv. Urbano do Estado da Bahia 0,92% 0,92% 2.207 2.207 18.336 18.336
QOutros acionistas 17,77% 17,77% 42.648 42.648 354.228 354.228

240.022  240.022 1.993.869 1.993.869

Reserva de capital
Incentivos fiscais

No exercicio de 2006, a Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste
- SUDENE, concedeu beneficio de reducdo de imposto de renda e
adicionais nao restituiveis em 75%, durante 10 (dez) anos sobre as receitas
provenientes da prestacdo dos servicos de estocagem, tratamento
biologico, processamento e disposicdo final de residuos; incineracédo de
residuos sélidos e liquidos organoclorados ndo biodegradaveis; coleta,
transporte, tratamento e disposicéo final de efluentes liquidos organicos
e aguas ndo contaminadas; monitoramento do ar e aguas subterraneas.

Nos exercicios de 2016 e 2017 fora concedido novo beneficio pela SUDENE,
similar ao de 2006, glosando-se as receitas de Monitoramento do ar e aguas
subterraneas. Este beneficio resultou para Cetrel no exercicio 2018
constituicdo de Receita de Subvencdo no montante de R$ 931 (2017
R$ 576).

Reserva de agio

No exercicio de 2007, foi constituida a reserva de 4gio no montante de
R$ 33.453 oriunda da diferenca entre o valor do aumento de capital
R$ 8.293 e o valor das acdes integralizadas pelas parcelas liquidadas pelo
subscritor no montante de R$ 41.746.
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(c)

(d)

(e)

No exercicio de 2010, foi integralizado capital no montante de R$ 1.490 e
de reserva de capital - Agio no montante de R$ 3.884 correspondem a
capitalizacdo do adiantamento para futuro aumento de capital.

No exercicio de 2013, foram aportados ativos estratégicos na Companhia
no montante de R$ 374.262. Desse montante, R$ 159.305 eram referentes
a acbes de emissdo da prépria Companhia, o que resultou no aumento
patrimonial de R$ 214.958, registrado como (i) aumento de capital
totalmente integralizado de R$ 82.831; (ii) reserva de capital - &gio de
R$ 102.745; e (iii) reserva especial de agio de R$ 29.382.

Ajuste de avaliacédo patrimonial

Apresenta o saldo da antiga reserva de reavaliacdo do ativo imobilizado
constituida em 1990, liquido do imposto de renda e da contribui¢do social
diferidos correspondente (Nota 14), cuja realizacdo ocorre na mesma
proporcéo de realizacdo do ativo reavaliado, através da sua depreciacao
ou baixa, contra a conta de resultados acumulados, liquido dos efeitos
tributarios. A reserva de reavaliacédo € tratada como uma reclassificacao
dentro da mutacédo do patriménio liquido.

Reserva legal

A reserva legal € constituida anualmente como destinacdo de 5% do lucro
liquido do exercicio, e ndo podera exceder a 20% do capital social. A
reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e
somente podera ser utilizada para compensar prejuizos e aumentar o
capital.

Em 2013, o saldo desta reserva, somado ao montante das reservas de
Capital, ultrapassou 30% do capital social, e a Companhia optou, desde
2013, em nao constituir a reserva legal.

Retencéo de lucros

A reserva de retencdo de lucros refere-se a retencdo do saldo
remanescente de lucros acumulados, a fim de atender ao projeto de
crescimento dos negocios estabelecido em seu plano de investimentos,
conforme orcamento de capital proposto pelos administradores da
Companhia, a ser deliberado na Assembleia Geral em observancia ao
artigo 196 da Lei das Sociedades por Acdes.
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(f)

(9)

Incentivos fiscais

Constituida de acordo com o estabelecido no artigo 195-A da Lei das
Sociedades por Acdes e Lei no. 11.638/07, essa reserva recebe a parcela
dos incentivos fiscais, reconhecidos no resultado do exercicio e a ela
destinados a partir da conta de resultados acumulados. Esses incentivos
ndo entram na base de célculo do dividendo minimo obrigatorio.

As parcelas de incentivos fiscais para investimentos recebidas até 31 de
dezembro de 2007 permanecerdo como reserva de capital até sua
completa realizacdo, nos termos da legislacdo societaria.

Dividendos

A proposta de dividendos consignada nas demonstragdes financeiras da
Companhia, sujeita a aprovagdo dos acionistas na Assembleia Geral,
calculada nos termos da Lei das Sociedades por Ac¢des, no que tange ao
disposto no artigo n°® 202, € assim demonstrada:

2018
Lucro liquido do exercicio 26.274
Realizagao (constituicéo) de reservas:
Reavaliagdo (Nota 16 (c)) 1.445
Incentivos fiscais (Nota 16 (f)) (931)
Base de calculo dos dividendos 26.788
Dividendos minimos obrigatérios - 25% 6.697
17. Resultado do exercicio
(@) Receita
As reconciliacdes das receitas auferidas sdo conforme segue:
Controladora Consolidado
Nota
explicativa 2018 2017 2018 2017
Operagoes
Receita de servigos 2.12 (a) 192.873 190.491  192.873 190.491
Receita de vendas 2.12 (b) 718 74 155.392 159.649
193.591 190.565  348.265 350.140
Impostos e contribuigdes sobre servicos e vendas (23.359) (23.129) (51.785) (50.845)
Abatimentos e cancelamentos (3.782) (1.719) (4.045) (8.813)
166.450 165.717  292.435 290.482
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(b)

Custos e despesas por natureza

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Classificadas por natureza:
Pessoal

Remuneragdes (24.779) (21.753)  (32.025) (28.509)
Encargos sociais e trabalhistas (14.825) (13.880)  (19.537) (18.278)
Outros beneficios (13.135) (11.468)  (17.642) (15.392)
(52.739) (47.101)  (69.204) (62.179)
Materiais (1.105) (1.325) (1.252) (1.478)
Servigos (19.196) (24.524)  (24.421) (33.509)
Manutencdes (14.012) (14.993)  (22.679) (23.411)

Insumos
Agua Bruta (8.287) (10.329)
Energia Elétrica (14.363) (12.648)  (25.492) (22.375)
Soda Caustica (665) (485) (4.194) (3.789)
Outros insumos e utilidades (3.349) (3.746) (9.967) (11.064)
Outros Gastos (7.689) (15.940) (9.670) (17.260)
(60.379) (73.661) (105.962) (123.215)
Tributos, taxas e contribuigcdes (3.021) (3.157) (4.339) (4.183)
Seguros (1.035) (1.144) (1.605) (1.650)
Depreciacéo e amortizacao (30.305) (39.276)  (42.078) (48.133)
Outras (5.250) 3.709 (5.258) 3.726
(39.611) (39.868)  (53.280) (50.240)
(152.729) (160.630)  (228.446) (235.634)

Classificadas por fungéo:

Custo dos servigos prestados e vendas (119.070) (126.036) (187.830) (193.413)
Gerais e administrativas (28.409) (38.303)  (35.358) (45.948)
Outras receitas (despesas), liquidas (5.250) 3.709 (5.258) 3.727
(152.729) (160.630)  (228.446) (235.634)
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18.

(c) Resultado financeiro

Controladora Consolidado
Nota
explicativa 2018 2017 2018 2017
Receitas financeiras
Rendimentos de aplica¢des financeiras 1.304 828 3.484 2.505
VariagOes monetérias 1.627 559 1.666 615
Multas por atraso de pagamento 14 - 92
Outras 28 85 29 322
(-) Pis e Cofins sobre receitas financeiras (63) (85) (334) (402)
2.910 1.387 4.937 3.040
Despesas financeiras
Comissoes bancéarias (255) 174) (885) (595)
Tarifas bancérias (41) (74) (84) (85)
Despesas com juros (7.766) (14.453) (28.505) (34.108)
Partes relacionadas 15 (3.564) (4.697)
Outras (780) (257) (1.053) (518)
(12.406) (19.655) (30.527) (35.306)
Resultado financeiro, liquido (9.496) (18.268) (25.590) (32.266)

Seguros

A identificacdo, mitigacdo, gerenciamento de riscos e contratacdo de seguros
sdo tratados na Companhia e sua controlada obedecendo a parametros
estabelecidos em politica especifica e contando com o apoio da OCS -
Odebrecht Administradora e Corretora de Seguros Ltda., seus consultores,
corretores e seguradoras parceiras nacionais e internacionais de primeira linha,
para assegurar a contratacdo, a preco certo, das coberturas adequadas a cada
contrato ou empreendimento, em montantes suficientes para fazer face a
indenizacéo de eventuais sinistros. Em 31 de dezembro de 2018, o montante de
cobertura de seguros da Companhia e sua controlada é considerado suficiente
pela administracdo, para fazer face a eventuais sinistros.

Em 31 de dezembro de 2018, a Companhia e sua controlada possuiam seguros
contratados, substancialmente para a cobertura de prédios e instalacoes,
garantias dos contratos assinados referente a prestacdo de servicos aos
clientes, além de cobertura de responsabilidade civil para riscos de operacdes
e ambiental, resumidos como segue:

Tipo de cobertura Importancias Seguradas

Equipamentos 10.000
Responsabilidade Civil 1.162.440

Responsabilidade Civil Ambiental 10.000
Riscos Operacionais 3.030.094
Veiculos 1.500
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